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В современном мире инноваций социально-экономическое развитие регионов во 
многом зависит от различных факторов. В свою очередь, развитие регионов достигается 
путем вложения инвестиций в различные направления, то есть результат развития региона 
во многом зависит от инвестиционной привлекательности, которая выступает одной из 
элементов территориального капитала, который как раз-таки и объединяет в себе 
совокупность ресурсов, благодаря которым достигается воспроизводство активов. 
Поскольку у субъектов регионов наблюдается недостаточное количество собственных 
средств, то для удовлетворения и закрытия потребностей и непосредственного развития 
привлекаются инвестиции, которые напрямую ускоряют социально-экономическое 
развитие региона в целом. Роль инвестиционной привлекательности в рамках 
территориального капитала имеет немаловажное значение, так они, по большому счету, 
определяют потенциал развития регионов. Ключевой проблемой, определяющей важность 
инвестиционной привлекательности в развитии территориального капитала, следует 
отнести тот факт, что от соразмерности и объема бюджетной политики, перспективности 
развития зависит возможность реализации проектов инфраструктурного и социального 
направления. Но, как правило, ресурсов, которыми располагают экономические субъекты 
недостаточно для воспроизводства и решения комплекса дифференцированных задач 
социально-экономического характера. В данном случае, особенно актуальными в ряде 
решения таких проблем являются региональные инвестиции, которые располагают 
долгосрочными капиталовложениями, возникающими посредством затрат от различных 
источников рынка, управления и населения конкретной территории.

В учебной литературе и научных трудах содержится большое число упоминаний о 
таком понятии как «инвестиционная привлекательность». Данный феномен в развитии 
регионов играет ключевую роль и локализирует в себе совокупность параметров, которые 
оказывают прямое воздействие на эффективность и предел уровня рисков этих вложений, 
тем самым позволяет достичь прогноза доходности проектов инвестиционного характера.

Неравномерность развития территориального капитала регионов обуславливает 
значимость инвестиционной привлекательности в современных условиях развития 
цифровизации. За счет цифровых технологий наряду с капиталом в регионы поступают 
различные ресурсы ноу-хау, управленческие, они в свою очередь кардинально меняют 
экономику региона и повышают благосостояние регионов. Кроме того, стоит отметить, что 
посредством западных санкций требуется выработка инновационных стратегических 
решений на всех уровнях власти. В результате осуществляется трансформация социально­
экономического развития регионов, что предопределяет важность в обеспечении 
инвестиционной привлекательности регионов. Проблема импортозамещения заставила 
принимать срочные меры по переориентации инвестиционных потоков [5, с 1-2].

В данной статье будет рассмотрена инвестиционная привлекательность как элемент 
территориального капитала, обозначена ее значимость в социально-экономическом 
развитии регионов.

На современном этапе развития регионов за счет инвестиций не только улучшается 
производство, которое позволяет усовершенствовать и повысить производительность 
труда и улучшить качество товаров, работ и услуг, но и обеспечить создание новой 
линейки товаров, работ и услуг, а также технологий, тем самым создав новые рабочие 
места, повысить валовой региональный продукт, то есть в целом обеспечить социально­
экономическое развитие региона. Инвестиции и инвестиционная привлекательность 
выступают как наиболее активная форма вовлечения накопленного территориального 
капитала в экономический процесс.

Термин «территориальный капитал» на сегодняшний день является недостаточно 
распространённым. Однако, работ, посвященных его сущности, изменению и факторам
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имеется в отечественных и зарубежных источниках. Согласно определениям, 
предложенных в трудах других авторов, под территориальным капиталом с точки зрения 
инвестиционной привлекательности следует понимать набор факторов, которые 
способствуют привлечению инвестиций и делают доходность определенных инвестиций 
выше, чем в других регионах.

В сравнительном докладе Организации экономического сотрудничества и развития 
(2001) подчеркиваются существенны различия в предпосылках регионального развития, 
экономических показателях. В этом докладе впервые предполагается, что одинаковые 
инвестиции и, соответственно, одинаковые внешние экономические требования приведут к 
разным региональным результатам благодаря территориальному капиталу.

Согласно авторам Александры Новаковской и Бартош Вальчак можно описать это 
понятие как своего рода дополнительную выгоду, которая создается в результате 
многообразного взаимодействия пользователей конкретной территории.

По-нашему мнению, богатство территории достигается за счет комплекса 
разнообразных активов, которые формируют базу локальной экономики региона, 
обеспечивает благосостояние региона и развитие жителей регионов. То есть, 
территориальный капитал можно интерпретировать как совокупность всех компонентов 
богатства -  сумма всех видов капитала. Измерительной единицей территориального 
капитала можно считать российский рубль.

Имея большой приток инвестиций, регионы достигают благоприятного социально­
экономического развития экономики, инвестиции при этом, в свою очередь, выступают 
одним из способов пополнения и обновления всех видов капитала, обеспечивая 
конкурентоспособность среди остальных регионов страны.

Территориальный капитал и инвестиции взаимосвязаны в большой мере в плане 
финансирования. Для осуществления инвестиций регионы используют различные 
источники их обеспечения, включая собственные и заемные средства.

Важно также подчеркнуть, что связь между территориальным капиталом и 
инвестиционной привлекательностью по своей сути является взаимовыгодной. 
Инвестиции, обеспечивают рост благосостояния и обеспечивают эффективность 
территориального капитала регионов. Таким образом, стратегически верное управление 
инвестициями и инвестиционной привлекательностью являются одним из ключевых 
факторов успешного социально-экономического развития регионов.

В таблице 1 сгруппированы данные, которые позволяют проследить связь между 
территориальным капиталом и инвестициями согласно некоторым критериям сравнения. 
Рассматривая факторы инвестиционной привлекательности стоит отменить, что они 
неразрывно пересекаются с факторами территориального капитала (рисунок 1).

Приведем отличительные характеристики территориального капитала в рамках 
оценки инвестиционной привлекательности регионов:

- сравнивая территориальный капитал с показателями единичными, такими как: 
валовой региональный продукт (ВРП) и индекс промышленного роста (ИПР), он 
представляет собой комплексный показатель, который позволяет оценить источники и 
перспективы локальной экономики;

- показатели роста являются важными индикаторами экономического развития, 
предоставляя информацию о текущих доходах и производстве. Однако они не учитывают 
изменения в активах, поэтому могут давать неточную картину состояния экономики и 
эффективности использования ресурсов. Это может привести к неправильному 
представлению об устойчивости развития и амортизации активов;

- динамика комплексного индикатора совокупного капитала территории показывает 
не только уровень благосостояния, но и перспективы долгосрочного экономического 
роста, то есть стабильность существующей модели развития [3].

В своей работе «Измерение территориального капитала: сущность и особенности» 
Суворова А.В. приводит дифференциацию подходов к оценке капитала, где одним из
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подходов отведено инвестиционному, позволяющему провести оценку инвестиций, 
требуемых для формирования территориального капитала. Именно этот метод служит 
фундаментом возникновения всех ресурсов (компонентов) территориального капитала [6].

Рисунок 1. Факторы региональной инвестиционной привлекательности и территориального
капитала [4].

Таблица 1. Взаимосвязь территориального капитала с инвестициями
П онятие Т ерриториальны й капитал И н вестиции

О пределение

Представляет собой специф ический актив, котор ы й  
важен для региона и  сосредотачивает в себе по л и ти ку  
развития территории, ее ценностей, а такж е 
способствует ее непреры вном у обновлению .

В лож ение денеж ны х средств или 
д р у ги х  активов  в проекты  или 
ре гионы  с целью  получения 
дополнительного дохода в 
будущ ем.

Связь
Территориальны й капитал  является одним  из 
составляю щ их элементов инвестиций.

К лю чевое предназначение 
инвестиций  -  это приобретение 
или  соверш енствование 
территориального капитала.

В и д ы
Территориальны й капитал  вклю чает и  материальные, 
и  нематериальные ресурсы.

И н вести ци и  м о гу т  быть 
прям ы м и, портф ельными и 
венчурны м и.
К  прям ы м  инвестициям  относят 
п о ку п ку  акц и й  или  долей д р у ги х  
э кон о м и чески х  субъектов с 
в ы сокой  ликвидностью . 
Портф ельные инвестиции  -  это, 
прежде всего, вложения в 
ценны е бумаги.
П о д  венчурны м и  инвестициям и 
понимается вложение или 
инвестирование в перспективны е 
проекты  или  стартапы.
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П онятие Т ерриториальны й капитал И н вестиции

Роль

Территориальны й капитал  предопределяет 
возм ож ность и  величину получения дохода на 
единицу инвестиций , следовательно, влияет на 
конкурентоспособность региона  посредством 
привлечения инвестиций  и  квалиф ицированны х 
работников.

Региональные инвестиции  
способствую т р осту валового 
ре гионального (национального ) 
пр од укта  и  его эконом ическом у 
развитию  в целом.

О ценка
эф ф ективности

О собенность территориального капитала пр и  оценке 
его эф ф ективности сводится к  том у, что благодаря 
нем у достигается взаимосвязь регионов или 
отдельны х гр у п п  уч астн и ко в  социума, такж е 
образование кластеров, где возникает возм ожность 
обмена опы том  и  знаниям и м еж ду людьми.

О сущ ествляется оценка  
посредством индикаторов 
доходности, ри ска  и 
ликви дности  инвестиций.

Управление
С тратегии управления основны м  капиталом  
вкл ю ча ю т принятие реш ений  о приобретении, 
использовании и  обновлении активов.

С тратегии управления 
инвестициям и вкл ю ч а ю т выбор 
объектов инвестирования, 
распределение портфеля и 
контроль над инвестициями.

Согласно статистическим данным России, благоприятным инвестиционным 
климатом наделен и многие годы выступает лидером -  Центральный федеральный округ 
(ЦФО). В таблице 1 представлены регионы ЦФО.

Таблица 2. Рейтинг регионов ЦФО по уровню инвестиционной привлекательности по 
итогам 2023 г.

М есто  в федеральном У ровень инвестиционной Изменение уровня  инвестиционной
округе , Регион привлекательности привлекательности

М о скв а IC1 подтвержден
М осков ская  область IC 2 подтвержден
Белгородская область IC3 подтвержден
В оронеж ская  область IC3 подтвержден
К ур ска я  область IC3 подтвержден
Л ипецкая  область IC3 подтвержден
Тульская область IC3 подтвержден
К ал уж ская  область IC 4 по ни ж ен
В ладим ирская область IC5 подтвержден
Рязанская область IC5 подтвержден
Там бовская область IC5 подтвержден
Ярославская область IC5 подтвержден
И вановская область IC 6 подтвержден
Костром ская  область IC 6 подтвержден
О рловская область IC 6 подтвержден
Смоленская область IC 6 по ни ж ен
Брянская область C7 подтвержден
Тверская область C7 по ни ж ен

При этом из всех регионов округа высоким уровнем инвестиционной 
привлекательности первого уровня наделена Москва, которая также занимает лидирующие 
позиции по привлечению инвестиций на пространстве ЕАЭС.

Исходя из данных таблицы 2, видно, что вторую строчку по уровню 
инвестиционной привлекательности занимает Московская область. Оценивая 
инвестиционную привлекательность более масштабно -  на уровне страны, то 
инвестиционная привлекательность Московской области занимает пятую строчку. При 
этом, важно заметить, что этот регион является единственным регионом ЦФО, который
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следует отнести к группе IC2, представляющая собой высокую инвестиционную 
привлекательность второго уровня. Известно, что существует и группа IC3 -  высокая 
инвестиционная привлекательность третьего уровня, и как показывают данные таблицы к 
таким регионам ЦФО относятся: Белгородская, Воронежская, Курская, Липецкая и 
Тульская область. Анализируя статистические данные прошлого периода, в эту группу 
входила и Калужская область, но в последствие в ряде некоторых изменений, 
затрагивающих структуру экономики показатели данного региона пострадали от 
воздействия ограничений, связанных с санкционной политикой, в последствии произошел 
отток иностранных инвестиций, динамика потребительного спроса стала снижаться, что 
поспособствовало тому, что данный регион был вытеснен из данной группы оценки 
инвестиционной привлекательности. В 2023 году данный регион вошел в категорию 
регионов со средней инвестиционной привлекательностью (группа IC4). Существуют 
регионы категории IC4, IC5, IC6. Согласно данным анализа таблицы 2, в эту группу вошли 
девять регионов центрального федерального округа. Оценивая их динамику за последние 
несколько лет, можно заметить, что она остается достаточно стабильной. Умеренная 
инвестиционная привлекательность наблюдается в двух регионах -  это Брянская и 
Тверская области, их данные следует отнести в группу умеренной инвестиционной 
привлекательности IC7 первого уровня.

г. Москва |  _____ 7 I 6 757,2
Московская область Щ < Н  1 593,5

Воронежская обпасть 374,1
Тульская обпасть 235,1
Курская обпасть 231,2

Белгородская обпасть 212,2
Липецкая обпасть 187,2

Владимирская обпасть 181,7
Тверская обпасть 141,2

Ярославская обпасть 135,8
Калужская обпасть 125,7
Рязанская обпасть ЙВ—  101,3  

Смоленская обпасть ШЯШ  94,2  
Брянская обпасть 94,1

Тамбовская обпасть 92,4
Ивановская обпасть 67,5
Орловская обпасть 58,4

Костромская обпасть 47,9

Рисунок 2. Инвестиции в основной капитал по субъектам 
Российской Федерации ЦФО по итогам 2023 г. [1].

Территориальный капитал и инвестиционная привлекательность выступают 
неотделимой частью социально-экономического развития регионов в современных 
экономических реалиях и текущей политической обстановке. За счет инвестиционной 
привлекательности обеспечиваются финансовые ресурсы, которые, в свою очередь, 
необходимы для обеспечения динамичного роста инноваций, совершенствования 
деятельности региона, а также позволят обеспечить и повысить конкурентоспособность и 
перспективность развития на конкурентоспособном рынке, что обобщенно и 
положительно сказывается на развитии и обновлении территориального капитала.

Резюмируя, стоит отметить, что инвестиционная привлекательность как элемент 
территориального капитала в социально-экономическом развитии регионов составляет 
ключевую роль за счет обеспечения, усовершенствования и динамичного развития всех 
материальных и нематериальных благ региона.
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Аннотация: Статья посвящена анализу реализации кластерной политики в 
регионах РФ. В статье рассматриваются также примеры успешных практик из стран ЕС. 
Показано влияние кластерного развития на уровень инновационной активности регионов. 
Результаты исследования могут быть полезны для государственных органов, 
предпринимателей и исследователей, заинтересованных в вопросах кластеризации. 
Благодарности: исследование выполнено в рамках государственного задания НИУ 
"БелГУ" FZWG-2023-0014, тема проекта "Пространственно-сетевое взаимодействие 
российских регионов в контексте новых вызовов технологического развития".
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Abstract: The article analyzes the implementation of cluster policy in the regions of the 
Russian Federation. The article also considers examples of successful practices from the EU
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