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В данной исследовательской работе рассмотрены вопросы финансовой 
устойчивости компании, основные показатели и критерии оценивания. Приведены 
базовые понятия финансовой устойчивости компании, на каких данных строится анализ 
в ее оценке. На основе примера ООО «Белэнергомаш-БЗЭМ» проведен анализ финансовой 
устойчивости.
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This research paper discusses the financial stability o f the company, the main indicators 
and evaluation criteria. The authors study the basic concepts o f financial stability o f a company 
and the data used for the analysis and its assessment. They analyze the financial stability on the 
example o f Belenergomash-BZEMLLC.
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Любая организационная деятельность представляет собой совокупность сложных 
процессов. Для успешного развития и управления организации необходимо грамотно 
управлять данными процессами, поэтому принятие тех или иных управленческих решений 
должно соответствовать поставленным перед компанией целям, а также должны быть 
подкреплены реальными аргументами (основными выводами) и основываться на данных,
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описывающих текущую ситуацию в компании. Для получения определенных данных 
осуществляется анализ финансовой устойчивости компании.

В своей исследовательской работе Казакова Н.А. раскрывает понятие финансовой 
устойчивости, как «степень обеспеченности предприятия необходимыми финансовыми 
ресурсами для осуществления эффективной хозяйственной деятельности и своевременного 
проведения денежных расчетов по своим обязательствам» [2]. Иными словами, 
финансовая устойчивость -  это независимость предприятия и соответствие состояния 
активов и пассивов компании целями и задачами осуществляемой деятельности.

Финансовую устойчивость оценивают, опираясь на абсолютные и относительные 
показатели [4]. Под абсолютным показателем понимается абсолютный размер изучаемых 
процессов и явлений. Относительный показатель представляет собой результат деления 
одного абсолютного показателя на другой и выражает соотношение между 
количественными характеристиками процессов и явлений.

Высокий показатель финансовой устойчивости является основным условием для 
успешного и долгосрочного развития бизнеса. Чем более финансово устойчива компания, 
тем менее она чувствительна к неожиданным изменениям на рынке.

О финансовой устойчивости компании можно судить по четырем аспектам (рис.1) [3]:

Г- ^

Платежеспособность
•способность в срок покрывать свои обязательства

г  ^

Ликвидность
•возможности компании превратить свои активы в 
наличные деньги, чтобы погасить накопившиеся 
обязательства

г  л

Рентабельность
•генерация прибыли, которой хватает для оплаты 
расходов на текущую деятельность и для инвестиций в 
рост

Г

Капитализация
•собственный капитал, который покрывает работу 
компании и ее возможные убытки

Р и с у н о к  1 -  А с п е к т ы  ф и н а н с о в о й  у с т о й ч и в о с т и

Основным источником информации для анализа финансовой устойчивости 
компании является бухгалтерская (финансовая) отчетность предприятия, а именно: 
бухгалтерский баланс и отчет о финансовых результатах [5]. Для примера, в данной статье 
проведем анализ финансовой устойчивости ООО «Белэнергомаш-БЗЭМ».

Обычно для анализа финансовой устойчивости предприятия используется 
коэффициентный метод, который состоит в расчете ряда показателей, определяющих 
состояние тех или иных аспектов деятельности организации. Рассмотрим результаты 
расчетов в таблице 1 .

Можно заметить, что более половины коэффициентов снизились и показали 
отрицательную динамику в течение рассматриваемого периода. Основная причина -  
резкое снижение (или увеличение, но также выходящее за рамки нормы и полезности) 
наблюдается в 2022 году из-за обострения политической и экономической обстановки. Тем 
не менее организация хорошо справилась с кризисом и к 2023 году показатели 
практически вернулись к своим первоначальным значениям.
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По результатам расчетов на 2023 год можно сказать, что все коэффициенты входят 
в общие нормативные значения или очень близки к ним. Существенных отклонений не 
наблюдается.

Таблица 1 -  Коэффициенты финансовой устойчивости ООО «Белэнергомаш-БЗЭМ»
П о ка з а т е л ь Н о р м а т и в 2021 2 0 2 2 20 23

О т к л о н е н и е
+ /-

К о э ф ф и ц и е н т  ф и н а н с о в о го  л е в е р и д ж а 0,5 -1 0 ,8 5 7 1 ,790 0 ,7 7 4 -0 ,0 8 3
К о э ф ф и ц и е н т  о б е с п е ч е н н о с т и  
с о б с т в е н н ы м и  о б о р о т н ы м и  с р е д с тв а м и > 0 ,1 0 ,4 7 9 0 ,2 1 0 0 ,4 9 7

0 ,0 1 7

К о э ф ф и ц и е н т  а в т о н о м и и 0 ,6 -0 ,7 0 ,5 3 9 0 ,3 5 8 0 ,5 6 4 0 ,0 25
К о э ф ф и ц и е н т  о б е с п е ч е н н о с т и  запа сов > 0 ,5 1,461 0 ,4 9 6 1,121 -0 ,3 4 0
К о э ф ф и ц и е н т  м а н е в р е н н о с т и  с о б с т в е н н о го  
к а п и т а л а

0 ,5 -0 ,6 0 ,7 8 9 0 ,4 7 6 0 ,7 63
-0 ,0 2 5

К о э ф ф и ц и е н т  т е к у щ е й  л и к в и д н о с т и > 2 2 ,0 3 8 1,503 2 ,2 8 0 0 ,2 4 2
К о э ф ф и ц и е н т  а б с о л ю т н о й  л и к в и д н о с т и > 0 ,2 0 ,6 7 2 0 ,2 4 8 0 ,3 5 7 -0 ,3 1 5

Основой формирования финансовой устойчивости является соотношение 
собственного и заемного капитала. Слишком большая доля заемного капитала повышает 
зависимость организации от других, увеличивается вероятность банкротства. В то же 
время слишком низкая доля заемных средств ограничивает возможности роста и 
реализации перспективных проектов. В данном случае, коэффициент финансового 
левериджа показывает оптимальное соотношение в структуре капитала.

Для оценки эффективности использования заемного капитала используется расчет 
коэффициента операционного рычага [1]. Результаты расчета запаса финансовой 
прочности приведены в таблице 2. Так как в качестве источника данных используется 
бухгалтерская отчетность, за переменные издержки принимается себестоимость, в 
которую входят прямые затраты на производство продукции. Постоянные издержки 
рассчитываются как сумма коммерческих и управленческих расходов.

Таблица 2 -  Расчет запаса финансовой устойчивости ООО «Белэнергомаш-БЗЭМ»
П о ка з а т е л ь 2021 2 0 2 2 2 0 23 2 0 2 3 /2 0 2 1  (+ /- )
В ы р у ч к а ,  м л н . р у б . 13 955 16 223 25 555 + 1 1  60 0
П р и б ы л ь  о т  п р о д а ж , м л н . р у б . 2  33 7 1 71 7 7 71 4 + 5  37 7
С у м м а  п е р е м е н н ы х  затра т, м л н . р у б . 9 198 11 931 14 856 + 5  658
С у м м а  п о с т о я н н ы х  за тр а т, м л н . р у б . 2  421 2 57 4 2 985 + 5 6 4

С у м м а  м а р ж и н а л ь н о го  д о х о д а , м л н . р у б . 4  75 7 4 2 9 2 10 69 9 + 5  94 2

Д о л я  м а р ж и н а л ь н о го  д о х о д а  в в ы р у ч к е ,  % 3 4 ,0 9 2 6 ,4 6 4 1 ,8 7 + 7 ,7 8
Б е з у б ы т о ч н ы й  о б ъ е м  п р о д а ж , м л н . р у б . 7 102 9 72 9 7 130 + 2 8
З апа с  ф и н а н с о в о й  п р о ч н о с т и ,  м л н . р у б . 6 853 6 4 9 4 18 425 + 1 1 5 7 2
З апа с  ф и н а н с о в о й  п р о ч н о с т и ,  % 49 ,11 4 0 ,0 3 7 2 ,1 0 + 2 2 ,9 9

К о э ф ф и ц и е н т  о п е р а ц и о н н о го  р ы ч а га 2 ,0 3 6 2 ,4 9 9 1,387 -0 ,6 4 9

Как можно заметить, компания увеличила свою эффективность путем 
значительного повышения маржинального дохода и общей прибыли от продаж, несмотря 
на рост переменных затрат. Коэффициент операционного рычага остался в норме, а его 
снижение свидетельствует о том, что организация стала менее зависима от колебаний 
объема продаж, а значит, более устойчивой к возможным рыночным изменениям. Также 
существенно повысившийся показатель запаса финансовой прочности говорит о 
повышении привлекательности организации для инвесторов.

В таблице 3 приведен расчет показателей собственных оборотных средств в трех 
вариантах для анализа финансовой устойчивости организации по величине излишка или 
недостатка СОС. Первый вариант рассчитывается без учета долгосрочных и 
краткосрочных пассивов, второй учитывает только долгосрочные, а третий включает 
долгосрочные пассивы и краткосрочную задолженность по кредитам и займам.
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Таблица 3 -  Анализ финансовой устойчивости по величине излишка (недостатка) 
собственных оборотных средств в ООО «Белэнергомаш-БЗЭМ»________________________
П о ка з а т е л ь  
с о б с т в е н н ы х  
о б о р о т н ы х  ср е д с тв  
(С О С )

З н а ч е н и е  п о ка за те л я , м л н . р у б . И з л и ш е к  (н е д о с т а т о к ) ,  м л н . р у б .

Н а  н а ч а л о  
п е р и о д а  
(2 0 2 1  г . )

Н а  к о н е ц  
п е р и о д а  
(2 0 2 3  г . )

2021 2 0 2 2 2 0 23

С О С 1 7 671 11 038 2 421 -4  05 9 1 190

С О С 2 8 06 0 12 2 6 0 2 810 -1 817 2 4 1 2

С О С 3 15 91 4 21 820 10 665 10 56 7 11 97 2

Из результатов расчета очевидно, что в 2022 году наблюдается недостаток средств в 
соответствии с первыми двумя вариантами. Третий расчет показал положительный 
результат из-за значительного увеличения объема краткосрочных займов в этот период. 
Это связано с уже упомянутыми политическими и экономическими трудностями. 
Несмотря на это, в 2023 году показатели улучшили значения и можно видеть увеличение 
показателя собственных оборотных средств и появление их излишка. Это говорит о 
повышении финансовой устойчивости компании даже в условиях экономического кризиса.

Так, использование нескольких методов для оценки финансовой устойчивости 
показывает, что каждый способ рассматривает ситуацию с разных сторон. Однако каждый 
расчет показал, что в настоящий момент организация прочно закрепила свои позиции на 
рынке, она быстро восстанавливается после внешних проблем и теперь демонстрирует 
стабильный рост и финансовую устойчивость. В современных условиях финансовая 
устойчивость любой промышленности достигается за счет планирования финансов, 
контроля расходов и поисков новых источников дохода.
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Статья рассматривает проблемы пространственного развития ИТ-сектора в 
России, включая концентрацию компаний, кадровые и инфраструктурные диспропорции. 
На основе подтверждённых данных проведён региональный анализ и представлены 
практические рекомендации по устранению цифрового разрыва.
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