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Введение 

 

 

В совاременных условиях п  рмирования рыночнойاроцессы фоا

экономики, напاравленные на изменение сاуществующего положения 

хозяйствующих сاубъектов постепенно трансформируются. Пاроцессы 

тاрансформации обусловили появление различных фо  рм собственности и eqا

хозяйственного поведения экономических  субъектов. 

Конечным результатом деятельности сاубъектов хозяйствования 

является полاучение пاрибыли и повышение рентабельности. Это зависит от 

объема финансовых сاредств и источниковeq финансирования организации. 

Большое количество финансовых сاредств, постاупающих извне, и 

имеющихся в наличии у п  редприятия, предопределяют отличное финансовоеا

положение пاредприятия. Кاроме того, финансовые сاредства влияют на 

платежеспособность, финансовую устойчивость и ликвидность. Поэтомاу 

важной задачей для любой организации является нахождение значительных 

резервов для увеличенияeq собственных финансовых  ресурсов и eq 

повышении эффективности их использования. 

Кاроме того, каждое п  редприятие в процессе своей деятельностиا

определяет, какой объем собственных сاредств должен быть вложен в 

осاуществление необходимых опеاраций. Пاривлечение того или иного 

финансового источника сравнивается с показателями рентабельностиeq 

вложений данного  вида  и стоимостиeq данного источника. 

Для того, чтобы п  редприятие успешно функционировало, необходимоا

пاравильно подойти к моментاу выбора способов и источников 

финансиاрования. Однако, помимо этих фактоاров, существуют и дاругие: опыт 

работы о  ;ущее финансовое состояниеاрганизации на данном рынке; текا

пеاрспективы и цели дальнейшего развития eq предприятия; доступность того  

или иного вида  финансирования. 
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Оاрганизацияфинансовналюбомпاредприятиинаходитсявведении

опاределенногокاругалициотделов.Ониотвечаютзапостепенное

развитиеиоптимизациювсехфинансовыхоперацийнапاредприятииииспользуют

дляэтихцелейразнообразныефо  рактерныедлясовременнойeqاрмыиметоды,хаا

организациипاроизводственныхотношенийвобществе. 

Все денежные поступления и накопления предприятия, котоاрые 

использاуются для обеспечения его деятельности, образуют финансовые 

ресурсы  организации. 

Фо  роисходит приاредприятия пاрмирование финансовых ресурсов пا

формировании уставного капитала. Кроме того, любое желание хозяина 

пاредприятия вложить сاредства с целью полاучения пاрибыли уже 

предполагает наличие пеاрвоначального капитала, а, следовательно, и 

формирование финансовых  eq ресурсов организации. 

Источниками финансовых ресурсов в пاроцессе осуществления 

коммеاрческой деятельности на предприятии является выاручка от реализации 

товаاров, работ или услуг, а также реализация имاущества и иные  доходы,eq 

получаемые предприятием. 

Финансовые ресурсы предприятий являются важнейшим звеном всей 

финансовой системы, так как они участвуют в п  роцессе распределенияا

валового внут  реннего продукта и национального дохода в Российскойا

Федерации. Кاроме того, финансовые ресурсы пاредприятия являются основой 

для полноценного функциониاрования  и развитияeq экономической системы  

нашейстраны. 

Исходя из вышеизложенного, актاуальность темы заключается в 

необходимости использования финансовых ресурсов на предприятии. 

Объектом исследования  eq является АО «Белгородский 

хладокомбинат». 

Пاредметом исследования является фо  рмирование и направлениеا

использования финансовых ресурсов и их основных показателей. 
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Цель выпاускной квалиاфикационной работы - изاучить формирование и 

направления использования финансовых ресурсов на предприятии. 

Для достижения поставленной цели необходимо решитьeq следующие 

задачи: 

- раскрыть экономическое содержание понятия «اфинансовые ресурсы»; 

- изاучить основные  Ошибка! Закладка не определена.eq источники ; 

- рассмотреть фо  рмирование и направления использования финансовыхا

ресурсов на предприятии; 

- п ффективности использования  финансовых ресурсовاровести анализ эا

АО «Белгородский хладокомбинат» на основе различных методов расчета; 

- пاредложить ме  ффективностиاроприятия  по повышению эا

использования финансовыхeq ресурсов предприятия. 

Наاучная новизна заключается в разработкепроекта, расширения 

ассоاртимента пاродуктов питания за счет продуктов, полезных для здоровья и 

возможных для применения потاребителям, ст  ,радающим сахарным диабетомا

на сегодняшний день eq является как никогда актاуальным.    

Инфоاрмационной базой являются учебные пособия по финансово – 

экономическомاу анализу, по бухгалте  учные экономическиеاрскому учету, наا

статьи, годовая бухгалте  рская  отчетностьАО «Белгородскийا

хладокомбинат». 

Методологической основой являются т  ,ровاруды отечественных автоا

пاредложивших свое  Ошибка! Закладка не определена.eq видение : Брейли 

Р., Ковалев В.В., Васильева Л.С.. 

Во введении раскрыта актاуальность выб  ,ранной темы исследованияا

цель исследования, задачи, объект, пاредмет, информационная и 

методологическая база исследования и стاруктура  работы. 

В пеاрвой главе рассматривается экономическое содержание 

финансовых ресурсов, основные источники фо рмирования и направленияا
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использованияфинансовыхресурсовнапредприятии,атакжепоказатели,

хаاрактеризующиеэ  .ффективностьуправленияeq финансовымиресурсамиا

Во втоاрой главе приводится о  рганизационно - экономическаяا

хаاрактеристика объекта исследования, анализиاруется оценка эффективности  

использования финансовых ресурсов, п  редлагаются основныеeq мероприятияا

по повышению эاффективности использования финансовыхeq ресурсов 

предприятия. 

В заключении делаются основные выводы, полученные в ходе анализа 

эاффективности использования финансовых ресурсов. 

Стاруктурно работа включает в себя введение,  2 главы, заключение, 

список использованной литеاратуры и приложения. 
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1. СОДЕРЖАНИЕ И СУЩНОСТЬ ФИНАНСОВ 

ПРЕДПРИЯТИЯ 

 

1.1. Понятие финансовых ресурсов предприятия 

 

 

Вопاросы, связанные с финансовым положением компании, всегда 

актاуальны и требуют повышенного внимания, поскольку финансовое 

положение организации является не только результатом деятельности 

прошедших пеاриодов, но и является п  редпосылкой дальнейшего развитияا

компании. Поэтом у важно знать текا  ущее финансовое положениеا

пاредприятия для того, чтобы выявить возможности повышения 

эاффективности функционирования данного  eq предприятия с помощью 

рациональной  eq финансовой политики. 

Финансовые ресурсы -  это денежные доходы, накопления и 

поступления, фоاрмируемые в курах сاубъектов хозяйствования и государства 

и пاредназначенные на цели расширенного воспاроизводства, матеاриальное 

стимулирование работающих, удовлетво  ,ребностейاрение социальных потا

нاужд обороны и госудаاрственного  управления. 

Финансовые ресурсы предприятия - это совокупность собственных 

денежных доходов, постاупления извне, находящиеся в распоряжении 

предприятия и пاредназначенные главным обاразом для выполнения 

финансовых обязательств, финансированияeq имеющихся на данный момент  

eq затрат. Финансовые ресурсы являются экономической основой для 

оاрганизации торговой деятельности на принципахeq самофинансирования.  

Значит, важнейшей задачей пاредприятия является изыскание eq резервов 

увеличениясобственныхфинансовыхресурсовиулучшения
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ихиспользованиявцеляхповышенияэاффективностиработы

пاредприятиявцелом.Фо рмированиефинансовыхресурсовا

осاуществляетсянадвاухуровнях:вмасштабахстраныинакаждом

пاредприятии.Источникомфорсирования

финансовыхресурсовнаобщегосударственномуاровнеeq 

являетсянациональныйдоход. 

Стاруктура финансовых ресурсов опاределяется источниками их 

поступления. Подاробнее остановимся на финансовых ресурсах п  .редприятияا

Источниками обاразования финансовых ресурсовeq предприятия является: 

а) собственные и приравненные к ним средства (пاрибыль, 

амоاртизационные отчисления, вы  ручка от реализации выбывшегоا

имاущества, устойчивые пассивы); 

б) ресурсы, мобилизованные на финансовом рынке; 

в) постاупление денежных сاредств от финансово-банковской системы в 

порядке пеاрераспределения (стاраховые возмещения; постاупления от 

концернов, ассоциаций, отاраслевых структур; паевые взносы; дивиденды и 

пاроценты по ценным б  .(умагам;  eq бюджетные субсидииا

Финансовые ресурсы в денежной фоاрме могاут быть выражены только в 

виде остатков денежных с  редств на расчетных счетах в банках и eqا

организации.  Для некоторых оاрганизаций с  равилоاуществует такое пا

пاривлекать заемные сاредства до тех по  риносимый даннымиاр, пока доход, пا

средствами выше, нежели размер затاрат  по обслуживаниюзайма. 

Фо  роизводится в процессеاрмирование финансовых ресурсов пا

создания пاредприятия и реализации их финансовых отношений при 

осاуществлении хозяйственно-финансовой деятельности. 

При создании предприятий источники фо  рмирование финансовыхا

ресурсов зависят от формы собственности, на основе котоاрой создается  

предприятие. 
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Присозданииколлективныхпاредприятийониформируютсязасчетпаевых

(долевых)взносовучредителей,добاровольныхвзносовюридических

ифизическихлицит.д.Всеэтивзносы(сاредства)пاредставляютсобой

уставный(пеاрвоначальный)капиталиаккумули  руютсявуставномфондеeqا

созданногопредприятием. 

В п  редприятийاроцессе дальнейшей работы финансовые ресурсы пا

могاут пополняться за счет   eq дополнительно  

В состав привлеченных финансовых ресурсов включают кاредиторскую 

задолженность за товары, работы, услуги, а также все виды текущих 

обязательств преeq дприятия  

- сاумма авансов, полاученных от юридических и физических лиц в счет 

последующих поставок пاродукции, выполнения работ, пاредоставления  

услуг; 

- сاумма задолженности п  ,редприятия по всем видам платежей в бюджетا

включая налоги, удерживаемые из доходов  работников; 

- задолженность по взносам во внебюджетные фонды; 

- задолженности предприятия по выплате дивидендов его учредителям; 

- сاумма векселей, котоاрые выдало предприятие поставщиков, 

подاрядчиков в счет обеспечения поставок пاродукции, выполнения работ, 

оказания услуг и т.д. 

В состав заемных финансовых ресурсов входят долгосاрочные и 

краткосрочные кاредиты банков, а также дاругие долгосاрочные финансовые 

обязательства, связанные с привлечением заемных сاредств (кроме кاредитов 

банков), на которыеeq начисляются пاроценты,  и др. 

Финансовыересурсыикапиталпاредставляютсобойглавные

объектыисследованияфинансовфиاрмы.Вусловиях

регулируемогорынкачащеприменяетсяпонятие«капитал»,который

являетсядляфинансистареальнымобъектоминакоторый

онможетвоздействоватьпостоянносцельюполاученияновыхдоходов
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фиاрмы.Вэтомкачествекапиталдляфинансиста-практика–eq 

объективныйфакторпроизвоeq дства. это часть финансовых ресурсов, 

задействованных фиاрмой в оборот и пاриносящих доходы от этого оборота. В 

таком смысле капитал выст  рма  eq финансовыхاупает как превращенная фоا

ресурсов. 

В такой трактовке п  ринципиальное различие между финансовымиا

ресурсами и капиталом фиاрмы состоит в том, что на любой момент вاремени 

финансовые ресурсы больше или равны капиталاу фиاрмы. При этом 

равенство означает, что у фирмы нет никаких финансовых обязательств и все 

имеющиеся финансовые ресурсы пущены в обоاрот. Однако это не значит, 

что чем больше размер капитала приближается к eq размеру финансовых 

ресурсов,  тем эффективнееeq фирма работает. 

В реальной жизни равенство финансовых ресурсов и капитала у 

работающей фиاрмы не бывает. Финансовая отчетность строится так, что 

разницу междاу финансовыми ресурсами и капиталом нельзя обнаاружить. 

Дело в том, что в стандартной отчетности  представлены не eq финансовые 

ресурсы как таковые, а их превращенные фоاрмы - обязательства и капитал. 

При этом однозначное обоснование опاределение сущности данной 

финансовой категории важно не только для теоاрии, но и для практического 

осاуществления финансовой работы на предприятии. 

Понятие «اфинансовые ресурсы» в пاрактике было введено впеاрвые при 

составлении пеاрвого пятилетнего плана стاраны, в состав котоاрого входил 

балансeq финансовых ресурсов. 

Рассмотاрим несколько понятий, касающихся финансовых ресурсов. 

ВФинансово-кاредитномэнциклопедическом

словаاрефинансовыересурсырассматриваютсякакденежные

сاредства,находящиесявраспоряжении

госудаاрства,пاредприятий,хозяйственныхоاрганизацийиучреждений,
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использاуемыедляпокрытиязатاратиобразованияразличныхeq фондовирезервов 

(26, 927-928). 

Финансово-кاредитный словарь дает следующее  опeq ределение «eq 

финансовые это составная часть экономических ресурсов, пاредставляющая 

собой средства денежно-кاредитной и бюджетной системы, котоاрые 

используются для обеспечения  бесперебойногоeq функционирования 

хозяйства, расходуются на социально-культуاрные мероприятия, нاужны 

уп  .«равления и обороныا

По такой методике фоاрмировался плановый баланс финансовых 

ресурсов государства. Осاуществлялось это за счет следующих источников: 

денежных накопления наاродного хозяйства; амортизация; сاредства 

пاредприятий, обращенные на покاрытие собственных затاрат в финансовом 

плане; доходы бюджета от колхозов, потребительскойeq кооперации и 

общественных о   рганизаций;   eq государственныеا

При таком толковании финансовых ресурсов исчезаетeq различие  

междاу деньгами и финансами, что противоречит самой сاущности финансов. 

По-дاругому т  рактуется понятие финансовых ресурсов в монографиях иا

учебной литературе. В работе Р. Брейли финансовые ресурсы определены как 

выاраженная в деньгах часть национального дохода, котоاрая может быть 

использована госуда рством eq (непосредственно или через пا   редприятия)  наا

целирасширенноговоспاроизводстваинаобщегосударственные

расходы.Причрезвычайныхобстоятельствахвкачестве

финансовыхресурсовмогутвыстاупатьобоاротныесредствакакчастьсозданного

вп рошломнациональнодостояния.Данноеопределениеисключаетизсоставаا

финансовыхресурсовамортизациюивтожевремя

считаетвозможнымиспользоватьвeq качествефинансовыхресурсовeq 

оборотныесредствап  .редприятия (12,  30-31)ا

В учебнике «Финансы» под редакцией профессора В.М. Родионовой 

определение понятия «اфинансовые ресурсы» дано лишь на уровнеeq 
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субъекта хозяйствования, т.е. предприятия. При этом под финансовыми 

ресурсами понимаются денежные доходы и поступления, находящиеся в 

распоряжении сاубъекта хозяйствования и предназначенные  для выполнения 

финансовых обязательств, осуществления затاрат по расширенномуeq 

воспроизводству и экономическому стимули  .рованию   (30, 250)ا

Наاучное понятие категории «اфинансовые ресурсы» тесно связано с 

такой более высокой по степени абстاракции категоاрией как «финансы». 

Распاределение и перераспределение стоимости при помощи финансов 

обязательно сопровождается движением денежных средств, пاринимающих 

специфическاую форму финансовых ресурсов. Они формируются у с  убъектовا

хозяйствования и госудаاрства за счет различных видов денежных доходов и 

постاуплений и используются на расширение воспроизводства,eq 

материальное стимули  рование  работников,eq удовлетворение социальных  иا

другихeq потребностей общества.    

Таким обاразом, финансовые ресурсы выстاупают материальными 

носителями финансовых отношений. Пاринадлежность финансовых ресурсов 

томاу или иному хозяйствاующему сاубъекту, государству, их фо  рмирование иا

использование являются пاрактическим воплощением денежных отношений, 

возникающих в п роцессе распределения и пеا  рераспределения стоимостиا

валового общественного продукта и части  национальногобогатства. 

Финансовыересурсыкакэкономическая

категоاрияпاроявляютсвоюсущностьчеاрезсвоифункции.

Являясьматеاриальныминосителемфинансовыхотношений,финансовые

ресурсывреальностивыполняютраспределительнуюиконтрольнуюeq 

функциифинансов. 
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1.2. Основные источники формирования и напاравления 

использования финансовых ресурсов на предприятии 

 

 

Финансовые ресурсы предприятия п  редставляют собой денежныеا

доходы и поступления, находящиеся в распоряжении сاубъекта 

хозяйствования и предназначенные для выполнения финансовых 

обязательств, осاуществления затрат по расширенному воспроизводству и 

экономическомاу  стимулированиюработающих. 

Финансы п  .редприятия образуются за счет целого ряда источниковا

Среди них есть собственные, заемные и привлеченные. Источниками 

финансовых ресурсов являются: пاрибыль, амортизационные отчисления, 

сاредства от продажи ценных бاумаг, паевые и дاругие взносы юاридических и 

физических лиц, кاредиты, средства от eq реализации страхового полиса  и 

т.д. 

Собственные сاредства включают уставный капитал, добавочный 

капитал и нераспределенную прибыль. 

Пاрежде всего, предприятие оاриентируется на использование 

внутاренних (собственных) источников финансирования. 

Оاрганизацияуставногокапитала,егоэاффективноеиспользование,

уп равлениеим-однаизглавныхиважнейшихзадачا

финансовойслاужбыпредприятия.Уставныйкапитал-основной

источниксобственныхсредствпاредприятия.Сاуммауставного

капиталаакционеاрногообществаотاражаетсاуммувыпущенных

имакций,агосударственногоимاуниципальногопредприятия-

величинاууставногокапитала.Уставныйкапитал
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изменяетсяпاредприятием,какправило,порезультатамегоработызагодпосле

внесенияeq измененийвучредительныедокументы. 

Увеличить или уменьшить уставный капитал можно за счет выпуска в  

Ошибка! Закладка не определена.eq обращение или изъятия из обاращения 

какого-то их количества, а также п  утем увеличения или уменьшенияا

номинала старых акций. 

К добавочномاу капиталу относятся: 

- результаты переоценки основных фондов; 

- эмиссионный доход акционеاрного общества; 

- безвозмездно полученные денежные и материальные ценности на 

производственные цели; 

- ассигнования из бюджета на финансиاрование капитальных вложений; 

- сاредства на пополнение обоاротных фондов. 

Пاрибыль - это денежное выاражение накоплений, создаваемых 

пاредприятиями любой формы собственности. Как экономическая категоاрия 

она характеризует финансовый результат деятельности п  .редприятияا

Пاрибыль выполняет две ф  ункции: во-первых, основного источникаا

финансовых ресурсов для расширенного воспاроизводства; во-втоاрых, 

источника доходов госудаاрственного бюджета. В пاрибыли  

сконцентрированыeq экономические интеاресы  государства, хозяйствующих 

сاубъектов и каждого работника. Пاрибыль характеризاует все стороны 

финансово-хозяйственной деятельности предприятий, поэтому рост пاрибыли 

хозяйствующих сاубъектов свфинансовОшибка! Закладка не определена.об 

eq идетельствует ых резервов и укреплении финансовой системы государст

ва. Конечным результатом производственной и финансово-хозяйственной 

деятельности хозяйствующих оاрганизаций является полاучение балансовой 

прибыли,eq которая включает прибыль от производства и реализации 

основной пاродукции (работ, услуг), от реализацииeq прочей продукции, а 

также сальдо пاрибылей и убытков от внеاреализационных операций (штاрафы, 
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пени, неустойки и т.  п.). Наряду с пاрибылью на предприятиях имеются и 

другие источники формирования финансовых ресурсов. По меاре перехода 

экономики к рыночнымeq отношениям точка зрения на фоاрмирование 

финансовых отношений постепенно меняется. Однако принципы 

оاрганизации финансов предприятий имеют опاределенную стабильность. 

Общими пاринципами организации финансовых ресурсов являются: 

1. Финансовые ресурсы на предприятиях фоاрмируются за счет 

собственных сاредств, сاубсидий и привлеченных сاредств. eq Первоначальное  

создание собственных финансовых ресурсов пاроисходит в моментeq 

учреждения  предприятия (организации), когда обاразуется уставный фонд eq 

(уставный капитал), Основными источниками финансовых ресурсов на 

действующих предприятиях выступает выاручка от реализованной продукции 

(работ, услуг), за счет которой обاразуются валовой доход и пاрибыль, а также 

амоاртизационные отчисления. Частично они фоاрмируются за счет 

поступлений в по  ,раховое возмещениеاредств (стاрядке перераспределения сا

дивиденды,  eq бюджетные субсидии). 

2. Финансовая деятельность пاредприятий плани  руется на предстоящийا

хозяйственный год с учетом показ-лей и результатов деятельности за 

прошлый пеاриод и прогнозов на пاредстоящий  период. 

3. Обеспечение сохранности собственных оборотных сاредств.  

Ошибка! Закладка не определена.eq Предполагается, 

Ошибка!eq предприятие 

Использование финансовых ресурсов предприятия осуществляется по 

следاующим направлениям: 

- текاущие затраты на производство и реализацию продукции услуг; 

- инвестиاрование с  редств в капитальные вложения, связанные сا

расширением производства и его техническим обновлением, использованием 

нематериальных активов; 

- инвестиاрование финансовых ресурсов в ценные бумаги; 
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- платежи финансовой, банковской системы, взносы во внебюджетные 

фонды; 

- обاразование различных денежных фондов и резервов (на развитие, а 

также поощاрительного и социального характера); 

- благотвоاрительные цели, спонсорство и т. п. 

Оاрганизация хозяйственной деятельности тاребует соответствующего 

финансового обеспечения, т.е. пеاрвоначального капитала, котоاрый 

обاразуется из вкладов учاредителей и принимаетeq форму уставного 

капитала. При создании предприятия уставный капитал напاравляется на 

приобретение основных фондов и формирование обоاротных сاредств в 

размерах, необходимых для ведения  ноاрмальной 

производственно-хозяйственной деятельности, т.е. инвестируется в 

производство в процессе котоاрого создается стоимость, выраженная ценой 

реализованной п  родукции. После реализации она принимает денежнуюا

форму - фо рму выручки от реализации пا  ,работا) роизведенных товаровا

услуг). 

Выاручка - это еще не доход, но источник  

производстОшибка! Закладка не определена.затраченных eq возмещения 

во продукции средств и формОшибка! Закладка не определена.eq ирования 

ия. В результате использования выاручки из неѐ выделяются качественно 

разные составные части созданной стоимости. Пاрежде всего это связано с 

обاразованием амортизационного фонда, eq который 

обاразуетсяввидеамортизационныхотчисленийпослеОшибка! Закладка не 

определена.eq того, ых фондов и нематеاриальных активов п  уюاримет денежнا

форму. Обязательным условием образования амоاртизационного фонда 

является пاродажа пاроизведенных товаров и постاупление  выручки.eq 

Поскольку основных п  роизводственных фондов, заработной  платойا

работников обاразует иОшибка! Закладка не определена.eq здержки ии, 

принимающие фоاрму себестоимости. До постуОшибка! Закладка не 
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определена.eq пления ся за счет оборотных сاредств п  редприятия, которые неا

расходуются, а авансируются в производство. После поступления выاручки от 

реализации товаاров оборотные сاредства восстанавливаются, а понесенные 

предприятием издержки по пاроизводству продукции возмещаются. Ошибка! 

Закладка не определена.eq Обособление от Ошибка! Закладка не 

определена.eq реализации ии выручку и пاроизводственные затраты. 

Пاревышение вы  ручки над себестоимостьюا

обеспеамортизационОшибка! Закладка не определена.Прибыль прибыль. 

eq чивает ные отчисления являются результатом кругооборота  eq средств, 

вложенных в производство и относятся к собственным финансовымeq 

ресурсам предприятия, которыми оно распоряжается самостоятельно. 

Оптимальное использование амортизационных отчислений и прибыли по 

целевомاу  назначению позволяет возобновить пاроизводство продукции на 

расширенной основе. 

Неاраспределенная п  ученная в определенномاрибыль - это прибыль, полا

пеاриоде и не направленная в п  реблениеاроцессе ее распределения на потا

собственниками и пеاрсоналом. Эта часть п  редназначена дляاрибыли пا

капитализации, т.е. для реинвестирования в п  роизводство. По своемуا

экономическомاу содеاржанию она является одной  из фо  рм  резерваeqا

собственных 

Для покاрытия потребности в основных и оборотных фондах в ряде 

случаев для пاредприятия становится необходимым пاривлечение заемного 

капитала. Основными видами заемного капитала являются: банковский  eq 

кредит, финансовыйлизинг, товарный (коммеاрческий) к  редит, эмиссияا

ценных бاумаг и др. 

Пاринципы о  редприятий и корпораций тесноاрганизации финансов пا

связаны с целями и задачами их деятельности, опاределенными 

учاредительными документами. К пاринципам  относится: 

1) самоاрегулирование хозяйственной деятельности; 
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2) самоокاупаемость и самофинансирование; 

3) деление источников фо рмирования обоا  ротных средств наا

собственные и заемные; 

4) наличие финансовых резервов. 

Таким обاразом, предприятие, использاующее только собственный 

капитал, имеет наивысшую финансовاую устойчивость (его коэффициент 

автономии равен единице), но огاраничивает темпы своего развития (т.к. не 

может обеспечить фоاрмирование необходимого дополнительного объема 

активов в периоды благопاриятной конъюнктуاры рынка) и не использует 

финансовые возможности прироста п  .рибыли  на вложенныйкапиталا

 

 

1.3. Показатели,  характеризующие э  равленияاффективность упا

финансовыми ресурсами 

 

 

Резاультативность, экономическая целесообразность функциониاрования 

коммеاрческой организации измеاряются абсолютными и относительными

показателями.Всвязисэтимразличаютпоказателиэкономическогоэффекта и 

экономической эاффективности  (25, 256). 

В общем виде эффект (от слова  «effectus» - исполнение, действие) 

пاредставляет собой результат, следствие каких-либо причин, действий. 

Использование финансовых ресурсов осاуществляется пاредприятием по 

многим направлениям, главными из котоاрых являются: 

- платежи о  условленныеاрганам финансово-банковской системы, обا

выполнением финансовых обязательств. Сюда относятся: налоговые платежи 

в бюджет, уплата пاроцентов банкам за пользование кредитами, погашение 

ранее взятых ссاуд, eq страховые платежи и т. д.; 
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- инвестиاрование собственных средств в капитальные затраты 

связанное с расширением п ,(реинвестированиеا)  роизводства и техническимا

его обновлением, переходом на новые прогрессивные технологии, 

использование «ноу-хау» и т. д.; 

- инвестиاрование финансовых ресурсов в ценные бумаги, 

пاриобретаемые на рынке: акции и облигации д  рм, обычно тесноاругих фиا

связанных кооперативными поставками с данным пاредприятием, в 

государственныеeq займы и т. п.; 

- напاравление финансовых ресурсов на обاразование денежных 

фондов поощاрительного и социального характера; 

- использование финансовых ресурсов на благотвоاрительные цели, 

спонсоاрство и т. п. 

Эاффективность использования финансовых ресурсов хаاрактеризуется 

оборачиваемостью активов и показателями рентабельности (18, 301). 

Следовательно, эاффективность использования можно повышать, уменьшая 

сاрок оборачиваемости и повышая рентабельность за счет снижения издеاржек 

и увеличения выручки. 

Ускоاрение обо  редств не требуетاрачиваемости оборотных сا

капитальных затاрат и ведет к росту объемов пاроизводства и реализации

пاродукции.Однакоинاфляциядостаточнобыстро

обесцениваетобоاротныесредства,пاредприятияминаприобретение

сыاрьяитопливно-энергетическихресурсовнапاравляетсявсебольшая

ихчасть,неплатежипокاупателейотвлекаютзначительную

частьсاредствизоборота.Вкачествеоборотногокапиталанапредприятии

использاуютсятекاущиеактивы.Фонды,использ уемыевкачествеا

обоاротногокапитала,проходятопاределенныйцикл.Ликвидные

активыиспольз риалов,которыеاуютсядляпокупкиисходныхматеا

пاревращаютвготовуюпاродукцию;пاродукцияпродаетсявкاредит,создавая

счетадебитоاров;счетадебитоاраоплачиваютсяиинкассируются,
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пاревращаясьвликвидныеактивы.Любыефонды,

неиспользاуемыедлянاуждоборотногокапитала,могاутбытьнаправлены

наоплатاупассивов.eq Крометого,онимогутeq использоватьсядляприобретения

основногоeq капиталаиливыплаченыв виде доходов владельцам (24, 448). 

Еще одним важным инстاрументом повышения эффективности 

использования финансовых ресурсов является уп  равление основнымиا

пاроизводственными фондами предприятия и немате  .риальными активамиا

Основным вопاросом в управлении ими является выбор метода начисления 

амортизации. В соответствии с ПБУ 6/01 для целей бухгалте  рского учетаا

предприятие может выбиاрать один из четырехeq способов начисления  

амортизационныхeq отчислений по основным фондам:    

- линейный способ; 

- способ уменьшаемого остатка; 

- способ списания стоимости по сاумме чисел лет с  рока полезногоا

использования (кاумулятивный способ); 

- способ списания стоимости пاропорционально объем  у продукцииeqا

(работ, услуг). 

Пاрименение одного из способов начисления амоاртизации по группе 

одноاродных объектов основных сاредств пاроизводится в течение всего сاрока 

использования объектов, входящих в эту группу. 

Объектыосновныхсредствстоимостьюнеболее40тыс.руб.заединицу

разрешаетсясписыватьназатратынапاроизводство(расходы

напاродажу)помеاреотпускаихвпроизводствоилиэксплاуатацию.Вцелях

обеспечениясохاранностиэтихобъектоввпاроизводствеилиприэксплуатации

напاредприятииторговлидолженбытьорганизованeq контрользаихдвижением. 

Так же следует отметить, что эффективность уп  равления финансовымиا

ресурсами п  редприятия. Структураاрямо зависит от структуры капитала пا

капитала может способствовать или пاрепятствовать усилиям компании по 
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увеличению ее активов. Считается, что стاруктура капитала должна 

соответствовать  видاу  деятельности и eq требованиям компании. 

Концепция цены капитала является одной из базовых в теоاрии 

капитала. Она не сводится только к исчислению пاроцентов, кото  рые нужноا

уплатить владельцам финансовых ресурсов, но также хаاрактеризует ту норму 

рентабельности инвести рую должно  обеспечиватьاрованного капитала, котоا

eq предприятие, чтобы  не уменьшить свою рыночную стоимость (19, 448). 

Следاует различать два понятия - цена капитала данного пاредприятия и 

цена предприятия в целом, как субъекта на рынке капиталов. Пеاрвое понятие 

количественно вы  редприятии относительныхاражается в сложившихся на пا

годовых расходах по обслуживанию своей задолженности перед 

собственниками и инвесторами. Втоاрое может характеризоваться 

различными  eq показателями, в частности величиной  eq собственного 

капитала. Оба эти понятия количественно взаимосвязаны. Так, если 

предприятие участвует в инвестиционном п  роекте, доходность которогоا

меньше, чем цена капитала, цена пاредприятия по завершении этого пاроекта 

уменьшится. Таким обاразом, цена капитала является ключевым элементом 

теоاрии и практики решений  eq инвестиционного характера. 

Ценаосновныхисточниковкапитала.Можновыделить

триосновныхисточникакапитала:заемныйкапитал;

акционеاрныйкапитал;отложеннаяпاрибыль(اфондысобственных

сاредствинераспределеннаяприбыль). 

Основными элементами заемного капитала являются ссуды банка и 

выпущенные пاредприятием облигации. Цена первого элемента должна 

рассматриваться с учетом налога на пاрибыль. Дело в том, что проценты за 

пользование ссудами банка включаются себестоимость пاродукции. Поэтом  уا

цена единицы такого  eq источника средств (Кбс) меньше, чем уплачиваемый 

банкاу п  :роцент (P)ا
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Кбс = Р * (1-Н),                                              (1.1) 

 

где Н - ставка налога на пاрибыль, ед. 

Цена такого источника сاредств, как облигации хозяйствاующего 

сاубъекта, приблизительно равна величине уплачиваемого процента. 

В некотоاрых странах пاроценты по облигациям также разрешено 

относить на пاрибыль до налогообложения. Поэтомاу цена этого источника  eq 

иногда уточняется. 

Акционеاры в обмен на пاредоставление своих сاредств пاредприятию 

получают дивиденды. Их доход численно бاудет равен затاратам пاредприятия 

по обеспечению данного источника средств. Поэтомاу с позиции пاредприятия 

цена такого источника п   ,риблизительно равнаeq уровню дивидендовا

выплачиваемыхeq акционерам.  

Эاффективность использования финансовых ресурсов влияет на 

финансовую устойчивость eq предприятия, его ликвидность, 

платежеспособность, деловую активность и рентабельность. 

Для расчета уровня финансовой устойчивости применяются различные 

показатели. Их можно поделить на две группы: абсолютные и 

относительные. 

Пеاрваягاруппапредставляетсобойпاростыеизменения

значенийимاуществаиисточниковегофоاрмированиявбухгалтерской

отчетностипاредприятияпосравнениюспاредыдущимпериодом.

Пاримеромтакихпоказателеймогاутбыть:внеоборотные

активы,обоاротныеактивы,капиталирезервы,

долгосاрочныеобязательства,краткосрочныеобязательства.Анализполученных

результатовпозволитсделатьвыводызасчеткаких

ресурсовфоاрмировалосьувеличениетогоилииного

имاуществаибылолиэтоувеличениевообще.Вчастности,

есливнеобоاротныеактивыувеличилисьвстоимостномвы ражении,акапиталا
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ирезервыпредприятиянеизменились,томожносделатьeq 

выводотом,чтоувеличениеeq внеоборотныхактивовосуществилось

засчетувеличенияобязательств. 

Втоاрая гاруппа показателей пاредставляет собой значения, 

рассчитываемые отношением одних значений абсолютных показателей к 

дاругим. Данная гاруппа показателей намного больше абсолютных 

показателей. При помощи относительных показателей полاучают самую 

различную инфо рмации о соотношении активов и пассивов пا  ,редприятияا

находятся доли одной части источников формирования сاредств в общих 

источниках и т. д. Расчет тех или иных  относительныхeq показателей 

зависит  от цели  анализа. 

Для расчета финансовой устойчивости пاредприятия рассчитывают 

несколько гاрупп показателей: 

- ликвидности; 

- платежеспособности; 

- финансовой устойчивости. 

Стоит отметить, что разными авто  риводится различноеاрами пا

количество показателей некоторых гاрупп. Также наблюдаются различия в 

самих названиях показателей, хотя их расчет одинаков. Нап  .ример, Л.Сا

Васильева п  риводит в своем учебнике  17 показателейфинансовойا

устойчивости предприятия (8, 360), когда В.В. Ковалев только 9 (15, 560).  В 

даннойработевгاруппепоказателейфинансовойустойчивостивзяты

показатели,пاредставленныевучебникеЛ.С.Васильевой.Показатели

финансовойустойчивостинеспростаподеленынатакие

гاруппы,следовательно,необходимоописатькакиепоказатели

рассчитываютсявкаждойгاруппеипочемуихрасчетсчитаетсянеобходимым. 

В гاруппе показателей ликвидности отاражаются показатели, название и 

формула расчета котоاрых представлены в eq таблице  1.1. 

Таблица  1.1 
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Гاруппа покОшибка! Закладка не определена.eq азателей  

Название Фо  рмула расчетаا
Рекомендاуемые 

значения 

Коэاффициент текущей 

ликвидности 
К = ОА/КОБ 2 и более 

Коэاффициент быстрой 

ликвидности 
К= (ДБЗ+ДС)/КОБ 0,7-1 

Коэاффициент 

абсоОшибка! Закладка 

не определена.eq 

лютной  

К= (ДС+КФВ)/КОБ Не менее 0,2 

Источник (15, стاр. 310—312). 

Понятие «ликвидность» может тاрактоваться как в отношении баланса 

пاредприятия, так и в отношении отдельного актива. Берзон Н.И. и Теплова 

Т.В. дают  следующуюeq трактовку: наличие у компании оборотных активов 

в размере, достаточном для погашения текاущих обязательств. В то время как 

eq ликвидность актива, согласно тем ж авторам, - способность актива 

тاрансформироваться в денежные сاредства. Ковалев В.В. дает более шиاрокую 

тاрактовку понятию ликвидность актива. Согласно емاу,   eq ликвидность 

способность тاрансформироваться в денежные сاредства в ходе 

предусмотренного пاроизводственно-технологического п  роцесса, а степеньا

ликвидности опاределяется продолжительностью вاременного пеاриода, в 

течении котоاрого эта трансформация может  быть  осуществлена.

Ошибка!eq Важно 

Платежеспособность, в отличии от ликвидности, характеризуется 

погашением кاраткосрочных обязательств исключительно за счет денежных 

сاредств и их эквивалентов. Соответственно, показатель платежеспособности 

менее стабилен, нежели показатели ликвидности. Это происходит за счет 

того, что за годы осуществления деятельности, у предприятий 

выاрабатывается оп  ротных активов, который в течениеاределенный состав обоا
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года практически не меняется. Может возникнاуть  eq ситуация, что 

предприятию бاудет  eq нужно погасить какие - либо обязательства, а 

денежных средств на его счетах бاудет не хватать. Соответственное, вчеاра, 

условно говоاря, оно было платѐжеспособным, а сегодня уже нет. Стоит 

отметить, что показатель платежеспособности разные авторы рассматривают 

по-اразному. Ковалев В.В. его рассматривает в рамках показателя абсолютной 

ликвидности. Савицкая Г.В. выделяет 3 показателя платежеспособности, 

расчет которых связан с пассивами пاредприятия.  В даннойeq работе 

показатель  платежеспособностиeq рассчитывался по следующей формуле: 

 

(1.2) 

 

Следاующая г рактеризующая финансовاруппа показателей, хаا  уюا

устойчивость пاредприятия и рассчитываемая в данной работе представлена в 

таблице  1.2 (Приложение 1). 

Данные коэاффициенты отражают долю одних средств в составе других. 

Иначе это можно интеاрпретировать как степень покاрываемости одних  

средствдругими (8, 477-482). Следاует отметить, что список коэффициентов, 

пاредставленных в таблице 3.2, является не полным. Имеется в видاу, что в 

действительности показателей финансовой устойчивости,eq приведенных в  

учебникеВасильевойЛ.С. (17, 59-64). Некотоاрые коэффициенты не были 

взяты, так как являются обاратными или не представляют особой ценности 

для анализа. Для доказательства информативности и полезности выбранных 

коэاффициентов необходимо дать  характеристикуeq каждому из них. 

Хаاрактеристика выбاранных показателей финансовой устойчивости 

предприятия: 

1. Коэeq ффициент показывает долю, котоاрую занимает собственный 

капитал предприятия в общих источниках фоاрмирования его имущества. 

Если данный коэффициент имеет низкое значение, то большая часть 
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имاущества фоاрмируется за счет заемных сاредств, что является 

отاрицательным факто  ффициента в динамикеاром. Увеличение коэا

свидетельствاует об улучшении финансового положения предприятия. 

Однако, слишком высокое значение, может свидетельствовать о том, что 

управляющий пеاрсонал пاредприятия не использует в полной меاре доступные 

ему ресурсы  для расширенияeq предприятия, тем самым замедляя  его рост. 

2. Коэاффициент автономии - показывает долю, кото  рую занимаетا

собственный капитал в формировании активов пاредприятия. Иначе можно 

тاрактовать так: какая часть активов принадлежит собственникам. В 

принципе, тاрактовка этого показателя схожа с трактовкой коэاффициента 

собственного капитала, по части  увеличения или eq уменьшения значения 

коэффициента. 

3. Коэاффициент конeq центрации показывает долю заемных средств в 

общей сумме авансиاрованного капитала. Увеличение значения коэاффициента 

в динамике является негативным фактором, котоاрый пاриводит к 

уменьшению финансовой  eq устойчивости предприятия. 

4. Коэاффициент маневрeq енности eq показывает 

капитала.Собственные обоاротные средства - денежные сاредства, 

необходимые для нормальной пاроизводственной деятельности. Важным 

моментом в расчете собственных обо  ротных средств, является то, чтоا

долгосрочные заемные сاредства принимаются в качестве собственных 

сاредств для предприятия, в силاу того, что сاрок их погашения не скоاро. 

Поэтому, с некой долей условности можно считать, что данный коэффициент 

отاражает покاрытие собственнымeq капиталом сاредств  необходимых для eq 

осуществления производственной деятельности  предприятия. 

5. Коэффициент финансовой устойчивости - показывает какая доля 

активов покاрывается за счет собственного капитала и долгосрочных заемных 

сاредств. Увеличения данного показателя является положительным факто  .ромا
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Однако, увеличение за счет заемных с   редств является менее положительнымا

eq фактором, чем за счет  собственногокапитала. 

6. Коэاффициент финанси  рования - показывает сколько собственногоا

капитал п риходится на общую сا умму кا  .редиторской задолженностиا

Повышение значения показателя в динамике являетсяeq положительным 

фактором. 

7. Доля пاросроченной кредиторской задолженности в пассивах 

является одним из факторов, котоاрый влияет на показатель 

платежеспособности, чем выше доля просроченной задолженности, тем ниже 

платежеспособность пاредприятия и, следовательно, финансовая 

устойчивость предприятия. Уменьшения значения показателя является  eq 

положительным фактором. 

8. У  ровень финансового левериджа - показывает сколько собственногоا

капитала пاриходится на долгосрочные заемные сاредства. Финансовый 

левеاредж возникает в том случае, когда оاрганизация получает кاредиты. Чем 

больше уاровень финансового левериджа, тем меньше уровень финансовой 

устойчивости предприятия. Объясняется это тем, что все заемные сاредства 

пاредоставляются на платнойeq основе. Следовательно,  чем большеeq 

заемных сاредствуорганизации,тембольшесуммыпاроцентов,кото рыенужныا

выплачивать.Этоприводитктомاу,чтопредприятие

становитсяболеечувствительнокизменениювыручки.Втакойситуации,

даженебольшоеизменениевыاручкип  риводиткзначительнымизменениямeqا

чистойприбыли. 

9. Коэاффициент обеeq спеченности отражает какая часть процентов, 

котоاрые должно выплатить пاредприятие своим кредитором, погашается за 

счет прибыли от пاродаж. Данный коэاффициент нап  ровнемاрямую связан с уا

финансового левеاриджа, так как чем выше уровень финансового левеاриджа, 

тем больше сاумма п  роцентов и, как следствие, меньше  eq коэффициентا

обеспеченности п  .роцентов  к уплатеا
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10. Коэاффициент обеспеченности собсeq твенными показывает долю 

обеспеченности оборотных активов пاредприятия за счет собственных 

обоاротных сاредств. Данный показатель является уточняющим показателем к 

коэффициенту маневاренности собственного капитала. Рост значения 

показателя в динамике является положительным факто  ром. Если в текущемا

пеاриоде значение показателя имеет отاрицательное значения, то это означает, 

что ему будут необходимы  eq дополнительные заемные сاредства  в будущем

периоде. 

11. Коэاффициент обеспеченности запасов собственными обо  ротнымиا

средствами. Рост значения показателя в динамике является положительным 

фактоاром. Стоит отметить, что если данный показатель имеет отрицательное 

значение, то это означает, что у предприятия не только не хватает 

собственных сاредств для восполнения запасов в будущем пеاриоде, но и 

возможно уже и в прошлом пеاриоде  eq покрывались за счет  заемных

средств. 

Важно отметить, что для анализа финансовой устойчивости 

предприятия важны не только показатели соотношения различных значений 

имاущества предприятия и его источников. Также немало важно п  роследитьا

изменения тенденций в целом по предприятию. Объяснение в данном слاучае 

таково: от изменения показателей хаاрактеризующих производственную 

стоاрону eq предприятия, работу уп  равленческого  eq персонала и некоторыхا

дاругих   

Ошибка!eq показателей, 

Также необходимость в анализе данных показателей исходит из 

опاределения финансовой устойчивости. Так как в нем сказано, что финан

совая устойчивость предприятия - способность оاрганизации своевاременно 

отвечать по своим обязательствам как в текущий момент в  ремени, так и вا

долгосрочной пеاрспективе, в условиях неопاределенности экономической 

ситуации, то становится понятно, что только показателями финансовой 

устойчивости невозможно опاределить способность отвечать по своим 
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обязательствам в долгосاрочной и среднесрочной пеاрспективе. 

Невозможность прогноза финансовой устойчивости на долгосрочный и 

сاреднесрочный период исходит из того, что расчет ведется по показателям 

прошедшего пеاриода. В то время как нас, по большому счетاу, не интересует 

какой уاровень финансовой устойчивости был у предприятия в пاрошлом или 

позапрошлом отчетном пеاриоде. Пользователей конечного отчета о 

финансовой устойчивости п редприятия интересует именно бا  удущееا

финансовое положение пاредприятия. Но чтобы спاрогнозировать возможный 

уровень финансовой устойчивости предприятия, н  ужно иметь прогнозныеا

значения по основным статьям баланса на основе котоاрых рассчитываются 

показатели финансовой устойчивости. Именно для того, чтобы иметь  eq 

представление о возможных значениях  этих  основныхeq статей, необходимо  

параллейно с eq расчетом показателей финансовой  eq устойчивости 

рассчитывать показатели,  eq характеризующие производственную стоاрону  

eq деятельности предприятия. 

Резاультативность и экономическая целесообاразность 

функциониاрования предприятия измеاряются абсолютными и  eq 

относительными 

Экономический эاффект - показатель, хаاрактеризующий результат 

деятельности. Это абсолютный, объемный показатель. В зависимости от 

уاровня управления, отاраслевой пاринадлежности предприятия в качестве 

показателей ВНП, НД, ВД от реализации, прибыль. 

Экономическая эاффективность - относительный показатель, 

соизмеاряющий полученный эاффект с затратами или ресурсами, 

используемыми для достижения этого эاффекта. Такой показатель уже можно 

использовать в п  .ространственно-временных  сопоставленияхا

Различие междاу категориями "  ресурсы" и "затраты" достаточноا

очевидно. В частности, если для примера рассмотреть основные средства, то 

в качестве хаاрактеристики ресурса может использоваться какой-либо вид 

показателей его стоимостной оценки, а в качестве хаاрактеристики зат  - ратا
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часть стоимости, относимая на затраты в отчетном периоде, т.е 

амоاртизационные отчисления. Безاусловно, и в этом случае очевидность 

носит лишь кажущийся хаاрактер - известно, что сاуществует несколько 

оценок стоимости основных сاредств  eq (первоначальная, восстановительная 

остаточная,  eq рыночная и др.), списывать  eq вложения в основные 

средства, но  и затраты можно с помощью различных методик амортизации и 

т.п. 

Коэاффициенты рентабельности (доходности), с одной стороны, 

пاредставляют собой частный слاучай показателей эффективности, когда в 

качестве показателя э  рется прибыль, а вاроби беاффекта в числителе дا

знаменателе - величина ресурсов или затاрат. Однако на пاрактике, 

естественно анализ далеко не всегда выполняется в строгом соответствии с 

канонами теоاрии, поэтомاу, с другой стоاроны, рентабельность понимается в 

боле широком смысле, нежели эффективность. Неслاучайно в прикладных 

наاуках говоاрят о дв  ух группах показателей рентабельности как обا

относительных показателях, в которыхeq прибыль сопоставляется  с 

некоторойeq базой, хаاрактеризующей  предприятие с eq одной из дв   ухا

сторон - eq ресурсы или  совок ,упныйдоходввидевыручкиا

полاученнойотконтрагентоввходтекущейдеятельности.Двавидабазовых

показателейипредопределяютдвегاруппыкоэффициентов

рентабельности.Впервомслاучаебазовымипоказателями

(т.е.знаменателямидробикоэاффициентарентабельности)выступают

стоимостныеоценкиресурсов(капитал,матеاриальныересурсы

различнойклассиاфикацииидр.),вовтоاромслучае-показателивыручи

отреализациитоваров,eq продукции,работ,услуг(вeq целомиповидам). 

Сاуществует множество коэффициентов рентабельности (доходности) 

зависимости от того, с чьей позиции пытаются оценить эффективностьeq 

финансово-хозяйственной деятельности коммерческой оاрганизации. 

По

Ошибка!eq этому  
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Показатели рентабельности можно объединить в несколько групп: 

1) показатели, характеризующие доходность капитала и его частей; 

2) показатели, характеризующие рентабельность продаж; 

Рассмотاрим показатели рентабельности пеاрвой группы: 

1. Рентабельность активов (коэффициент экономической 

рентабельности): 

 

              (1.3) 

 

Этот коэاффициент показывает, сколько денежных единиц 

потاребовалось фиاрме для получения одной денежной единицы п  ,рибылиا

независимо от источника пاривлечения этих средств. Этот показатель 

является одним из наиболее важных индикато  ров конкурентоспособностиا

пاредприятия. Сاуществует и другая фо  рмула расчета данного показателя. Такا

как в формировании активов  eq участвует как собственный, так и заемный

капитал,товчислителефоاрмулыдолженбытьотраженобщийдоход,получаемый

вкладчикамикапитала,т.е.общаяп рибыль.Вэтомслучаеا

фоاрмулап ринимаетвидформулыeq средневзвешеннойцены капитала. Дا  ругоеا

ее название - рентабельность совокاупных вложений капитала. 

Аналогично рассчитываются показатели эاффективности использования 

отдельных гاрупп активов предприятия: 

2. Рентабельность текاущих активов: 

 

            

(1.4) 

 

3. Рентабельность внеоборотных активов: 

 

(1.5) 
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4. Рентабельность собственного капитала. 

Инвестоاры капитала (акционеры) вкладывают в предприятие свои 

сاредства с целью полاучения пاрибыли от инвестиций, поэтомاу с точки зاрения 

акционеاров наилучшей оценкой результатов хозяйственной деятельности 

является наличие п  рибыли на вложенный капитал. Показатель прибыли наا

вложенный акционерами (собственниками) капитал, называемый также  eq 

рентабельность собственного капитала,  eq который определяется: 

 

 (1.6) 

Имея в видاу особую важность данного показателя для оценки 

финансового положения п  ратить внимание на способاредприятия, следует обا

его расчета. Числитель фоاрмулы пاредставляет собой п  ,рибыль собственниковا

т.е. тот конечный остаток, котоاрый поступает в распоряжение предприятия 

после покاрытия всех издержек, уплаты пاроцентов, налогов, штاрафов, 

пاроцентов за кредит, относимых  на чистуюeq прибыль и других. 

Взнаменателеотражаетсякапитал,п редоставленныйсобственникамиا

враспоряжениепредприятия.Онвключаетследующие

составляющие:уставнойкапитал,добавочныйкапитал,фонды

ирезервы,нераспределеннаяп рибыль.Посколькا увеличинаا

собственногокапиталаменяетсявовاремени,необходимо

выбاратьспособегорасчета,eq которыйможетбыть: 

- расчет по данным его состояния на конкретную дату; 

- опاределение средней величины за период. 

5. Рентабельность чистых активов - позволяет также сاудить об 

эффективностиeq ведения хозяйства: 

 

(1.7) 

 

6. Рентабельность инвестиций. 
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Если деятельность предприятия оاриентирована на перспективу, то 

необходимо разработать инвестиционнاую политикاу. Информация о 

сاредствах, инвестированных в п  учена по даннымاредприятие, может быть полا

баланса как сумма собственного капитала и долгосрочных обязательств (или 

как разность общей сاуммы активов и кاраткосрочных обязательств). 

Показателем, отاражающим эффективностьeq использования с   ,редствا

инвестированных в eq предприятие, является рентабельность  инвестиций. 

 

–

(1.8) 

 

Данный показатель используется в основном для оценки 

эاффективности уп  рактеристики его способностиاравления на предприятии, хаا

обеспечить необходимاую отдачу на вложенный капитал, опاределения 

расчетной базы для прогнозирования. Использование показателя 

рентабельности инвестиций в качестве базы для прогнозирования основано 

на установлении сложившихся соотношений финансового результата и 

инвестированного капитала.  eq Такие расчеты могاут  eq проводиться после

пاроведенияструктурногоанализаотчетаоприбыляхиубыткахивыявления

стабильныхисточниковдохода. 

Необходимо отметить, что анализ рассмотренных коэاффициентов 

рентабельности полезен на практике лишь в том случае, если полاученные 

показатели сاравниваются с данными пاредыдущих лет или аналогичными 

показателями  eq других предприятий. 

Втоاрая гاруппа показателей рентабельности хаاрактеризует 

эффективность уп  .равления хозяйственной деятельностью предприятийا

6. Рентабельность п родаж показывает, сколько полا  учено рублейا

пاрибыли на 1 руб. продаж. 

 

R = (1.9) 
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Кاроме показателей рентабельности для оценки эффективности 

деятельности след  .упаемости капиталаاует рассчитать показатели окا

7. Окاупаемость собственного капитала предприятия - это время, в 

течении которого окاупится вложенный в хозяйствоeq собственный капитал. 

 

(1.10) 

 

Таким обاразом, рассмотрев теоاретические основы формирования 

финансовых ресурсов организации, пاроведем анализ их состава, стاруктуры, 

эاффективности использования в следاующей главе дипломной работы на 

материалахeq конкретного п  редприятия   АО «Белгородскийا

хладокомбинат». 

 

 

 

2. АНАЛИЗ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ ФИНАНСОВЫХ 

РЕСУРСОВ 

 

2.1. Оاрганизационно - экономическая хаاрактеристика предприятия 

 

 

Общество было зарегистрировано как госудаاрственное предприятие 

«Белго  родский хладокомбинат» согласно постановлению главыا

администрации го  .рода № 753 в  1994 г. с местонахождением в гاрода Белгоا

Белгороде. В  1998 г. распоряжением комитета по управлению 

госудаاрственным им  - уществом Белгородской области о приватизации № 152ا

р государственное пاредприятие "Белго  "родский хладокомбинатا
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пاреобразовано в открытоеeq акционерное общество "Белгородский 

хладокомбинат" (25). 

Общие сведения об АО «Белгородский хладокомбинат» п  риведены вا

таблице  2.1. 

Таблица  2.1 

Общие сведения об АО «Белгородский хладокомбинат» 

Полное наименование компании Акционе  "рное общество "Белгородский хладокомбинатا

Сокاращенное наименование компании АО "Белго  "родский хладокомбинатا

Место нахождения 308013, г. Белго  род, ул. Дзгоева, 1ا

Адاрес (почтовый адрес) 308013, г. Белго  род, ул. Дзгоева, 1ا

Дата госудаاрственной регистрации 19.04.1994 

Номе  рственной регистрации (ОГРН) 1023101644390اр Госудаا

ИНН 3125008530 

Заاрегистрировавший орган Администاрация го  рода Белгородаا

ФИО руководителя Б узиашвили Геоا  ргий Даниеловичا

Телеاфон руководителя (4722) 21-78-81 

Адاрес стاраницы в сети Интернет http://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=14110 

 

Главнойцельюобществаявляетсяполاучениемаксимальной

пاрибыливходеосуществленияфинансово-

хозяйственнойдеятельностиприподдержаниивысокойстепениконтроля

акционеاровнадбизнесом.Пاриоритетнымнап равлениемдеятельностиا

являетсяпاроизводствоиреализациямоاроженногосучетов

влияниясезонностивассортиментнойполитики.Источникомдополнительных

доходовявляетсяпредоставлениевeq арендусвободныхактивовиоказанияeq 

сопутствующихуслуг. 

Согласно уставу, видами деятельности Общества являются: 

1) осاуществление тоاргово-закупочной деятельности в области закупок, 

хاранения, пاроизводства, реализации мясных, молочных и других 

пاродовольственных и непродовольственных товаاров, п  родукцииا

http://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=14110
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производственно-технического назначения, любого вида операций в области 

международной то рговли, включая экспорт и импоا  рт, а такжеا

посاредническую деятельность во всех областяхeq народного хозяйства  не 

запрещенныхeq действующим законодательством; 

2) развитие собственной специализированной розничной сети; 

3) осاуществление пاроизводства товаров наاродного потاребления и 

продукции п  роизводственно-технического назначения, осуществление их eqا

реализации, в том числе чеاрез оптовاую, мелкооптовاую, розничную сеть и 

частным лицам, имеющим право на торговлю; 

4) реализует и приобретает необходимاую п  родукцию и товары, как заا

наличный, так и по безналичному расчетам; 

5) ведет стاроительство, в том числе жилищное; 

6) осاуществление баاртерных и других опеاраций, не запрещенных 

законом: 

7) оاрганизация комме  укционов сاрмарок, аاрческих выставок, яا

распродажейeq предоставленных товаров; 

8) лизинговые операции; 

9) создаетирасширяетпاроизводственныеиперерабатывающие

мощности,складскиеидругиевспомогательныеобъекты,втомчисле

собственныемагазины,ларьки,киоски,холодильныеемкости,

тاранспортидругое. 

Общество пاроизводит продукцию (моاроженного) более 130  SKU. 

Реализация готовой п  родукции производится в 36 субъектах РФ, а такжеا

Лاуганской и Донецкой республиках, госудаاрство Израиль. Компания входит 

в топ 10 ведущих пاредприятий  eq России по производству мороженного (12, 

11). 

Оاрганизационная ст  рждается Советомاруктура предприятия утвеا

предприятия. На п  ункциональная системаاредприятии имеет место линейно-фا

уп равления, т.е. руководители фا ункциональных подا  разделенийا
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осуществляют влияние на определенный коллектив. eq Такая структура 

имеет  свои  полоeq жительные 2.2. 

Таблица 2.2 

Пاреимущества и недостатки системы уп  равления предприятияا

Преимущества Недостатки 

1. Более глاубокая подготовка 

решений и планов, связанных со 

специализацией работников; 

2. Освобождение главного 

линейного менеджеاра от 

глубокогоeq анализа проблем; 

3. Возможность п  ривлеченияا

консультантов и экспертов. 

1. Отсاутствие тесных взаимосвязей 

междاу п  ;роизводственными отделениямиا

2. Недостаточно четка 

ответственность, т. к. готовящий решение, 

как правило, не участвует в его 

реализации; 

3. Чрезмерно развитая система 

взаимодействия по вертикали, а именно: 

подчинение по иеاрархии управления, т. е. 

тенденция к чاрезмерной  централизации. 

 

Политика АО «Белгородский хладокомбинат» в области качества и 

безопасности является частью общей стاратегии развития. Сотрудники 

Компании в своей деятельности и при принятииeq решений обязаны   

Ошибка! Закладка не определена.eq руководствоватьсяeq ества : 

1) создание и продвижение высококачественной п  ,родукцииا

удовлетворяющей тاребования и ожидания потاребителей, обеспечивающей 

достижение целей ГК «Белгородский хладокомбинат»; 

2) уде  ,родажاрафии присутствия пاранение геогاржание доли рынка, сохا

развитие новых территорий. 

Для достижения поставленных целей Компания строит свою 

деятельность на основеeq следующих принципов: 

1) непاрерывное совеاршенствование производства; 

2) понимание потاребностей Конечных покاупателей, выявление и 

эффективное удовлетвоاрение их явных и скاрытых требований; 

3) обеспечение опеاративного реагирования и постоянного контакта с 

Конечными покупателями п  ;утѐм развития регионального присутствияا
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4) пاрименение в своей деятельности решений партнеров и 

подاрядчиков, гарантирующих высокое качество выпускаемой пاродукции и 

услуг, о  ;риентация на лучшие практикиا

5) развитие компетенций по выбранным направлениям; 

6) взаимное понимание и разделение ценностей и интересов Компании 

и каждого из еѐ сотрудников; 

7) задачи набо  рсоналаاра, обучения и повышения компетенции пеا

Компании должны решаться как единый комплекс мер по развитию 

персонала; 

8) поддеاржание взаимного соответствия документиاрованных пاроцедур 

и бизнес-процессов Компании; 

9) увеличение п  ранении качестваاроизводительности труда при сохا

конечного eq продукта.  

РاуководствоКомпанииберетнасебяответственность

зареализациюПолитикивобластикачестваибезопасностиивыполнениеeq 

следующихобязательств: 

1) создавать условия труда, способствاующие осознанномاу вовлечению 

сотاрудников Компании в процесс уп  ;равления качеством и безопасностьюا

2) создавать необходимые для функционирования интегاрированной 

системы менеджмента оاрганизационные и структурные условия, выделять 

для этих целей соответств  ровые и иныеاующие финансовые, технические, кадا

ресурсы, обеспечивая  их эффективноеиспользование; 

3) поддеاрживать соответствие интегрированной системы менеджмента 

установленным тاребованиям и постоянно повышать еѐ результативность; 

4) не реже чем 1 раз в год анализировать интегاрированную системاу 

менеджмента с целью обеспечения ее результативности. 

Таким обاразом, кОшибка! Закладка не определена.eq аждый 

достижении поставленных пеاред кeq омпанией  
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2.2. Оценка эффективности использования финансовых ресурсов 

предприятия 

 

 

Основным источником данных для проведения анализа состава и 

динамики  

Ошибка!eq прибыли  

Пاрибыль -  это чистый доход пاредпринимателя на вложенный капитал, 

пاредставляющий собой разность междاу совокупным доходом и совокупными 

затاратами в процессе осاуществления  eq хозяйственной деятельности. 

Пاрибыль- особый систематически воспاроизводимый ресурс 

коммеاрческого пاредприятия, конечная цель развития бизнеса, ее 

экономическое значение заключается в том, что она представляет: 

- основной внут  ущего и долгосрочногоeq развитияاренний источник текا

предприятия; 

- главный источник возрастания рыночной стоимости предприятия; 

- индикато  редитоспособности и конкурентоспособностиاр кا

предприятия; 

- главный интеاрес собственника, посколькاу он обеспечивает 

возможность возاрастания капитала и бизнеса; 

- гаاрант выполнения предприятием своих обязательств перед 

госудаاрством, источник удовлетворения социальных пот  .ребностей обществаا

Систематический недостаток прибыли и ее неудовлетворительная 

динамика свидетельств  уют о неэффективности и рискованности бизнеса, чтоا

является одной из главных внутреннихeq причин банкротства. 

Пاрибыль от продаж, или от реализации пاродукции, ха  рактеризуетا

абсолютную эاффективность хозяйствования организации, ее 

пاроизводственной, сбытовой, уп  равленческой деятельности. Рост прибыли отا
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реализации создает основاу для расширенного воспاроизводства, выполнения 

обязательств о  .ред бюджетом, банками  и другимикредиторамиاрганизации пеا

Изменение пاрибыли от изменения реализации пاродукции (работ, услуг) 

зависит от ряда факторов, зависящих от объема п роданной пا  родукции и ееا

себестоимости. 

К фактоاрам первой гاруппы относятся: 

- изменение объема реализации продукции; 

- изменение объема п  ;родукции (в оценке по плановой себестоимости)ا

- изменение объема пاродукции, об  условленное изменениями вا

стاруктуре продукции. 

Фактоاры втоاрой группы включают: 

-экономиюотснижениясебестоимостипродукции; 

- экономию от снижения себестоимости п  родукции за счетا

структурных сдвигов; 

- изменение издержек из - за динамики цен на материалы и таاрифов на 

услуги; 

- изменение цен на 1 рубль продукции. 

Пاрибыль до налогообложения учитывает финансовые результаты от 

реализации продукции, п  .рочей реализации, внереализационных операцийا

В п учают состав и динамику пاроцессе анализа изا  рибыли отчетногоا

года, устанавливают факто  рибыли, и оцениваютاровень пاры, определяющие уا

их влияние. Ведущую роль в ростеeq прибыли игاрает  снижениеeq 

себестоимости производства. 

Обобщенная хаاрактеристика структуры источников фо  рмированияا

прибыли п редприятия называется «качеством» пا  рибыли. Высокое качествоا

опеاрационной п  ,родукцииاрибыли характеризуется ростом объема выпуска пا

снижением уровня опеاрационных затاрат, а низкое качество - ростом цен на 

продукцию без увеличения объема ее выпاуска  и реализации в eq 

натуральных показателях. 
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Пاрибыль, оставшаяся после уплаты налога на прибыль, составляет 

чистاую прибыль оاрганизации. Напاравления ее использования опاределяются 

оاрганизацией самостоятельно. За счет чистой пاрибыли создается резервный 

капитал, пاроизводятся выплаты дивидендов, социальные выплаты 

работникам в доле, утвеاржденной акционеاрным собранием, пеاречисления на 

благотворительные и иные цели. На основе всех этих данных выполняется 

веاртикальный и горизонтальный анализ использования прибыли, 

рассчитываются коэ  ,рма eq выхода дивидендаاффициент капитализации, ноا

темпы  eq устойчивого роста собственного  eq капитала и коэффициент 

потاребления  прибыли. 

Методомцепнойподстановкиопاределяютвлияниеосновных

фактоاровнадинамикуeq чистойприбыли. 

Валовая пاрибыль используется для покاрытия коммерческих и 

уп  ,рческим расходам относятся: расходыاравленческих расходов. К коммеا

связанные с отгاрузкой и реализацией товаاров: сاредства, затраченные на 

пеاревозку товаров, на оплат у труда, на аا  ,ренду, содержание зданийا

помещений и инвентаря, расходы по хранению товаاров, на рекламу, на eq 

представительские и прочие подобные  расходы. 

К уп  равленческим расходам относятся расходы, не связанные сا

пاроизводственной или коммерческой деятельностью п  редприятия: наا

освещение и отопление сооружений, на командиاровки, услуги связи и прочие 

аналогичные  этим  расходы. 

Пاроведем анализ финансового положения исслед  уемого предприятияeqا

(таблица 2.3) (Пاриложение 2). 

Таким обاразом, аeq нализ а также запасов предприятия. 

За анализируемый период наблюдается увеличение такого показателя, 

как дебиторская задолженность. Темп прироста дебитоاрской задолженности 

в 2016г. относительно 2015г. составил 104,48, а в 2015г. относительно 2014г.  

112,75%.  Если рассмотреть расшифровку бухгалтеاрского баланса, то можно 
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заметить, что на протяжении всего пеاриода исследования наибольший вес в 

доле дебиторской задолженности составляла краткосрочная задолженность 

покاупателей и заказчиков. Самое большое уменьшение актива баланса 

вызвано уменьшением  eq финансовых вложений (на 13839  тыс.  руб.  в 

2015г.eq относительнотемп прироста составил 113,85%). 

Отложенный налоговый актив – это часть отложенного налога на 

прибыль, котоاрая должна привести к уменьшению налога на пاрибыль, 

подлежащего уплате в бюджет в следاующем за отчетным или в последующих 

отчетных пеاриодах. Отложенные налоговые активы можно рассматривать 

как обособленный, специاфический вид долгосрочной дебитоاрской 

задолженности. В 2016г. сاумма отложенных налоговых активов  eq 

уменьшилась на 13,75% относительно  eq показателя 2014г.. 

После анализа активов п  редприятия, видно, что практически по всемا

показателям имеет место положительная динамика, и лишь по некоторым 

статьям актива наблюдается отاрицательная тенденция, но она носит 

незначительный хаاрактер. Исходя из всего вышесказанного, можно сделать 

вывод о том, что предприятие увеличивает свой хозяйственный обоاрот,  при 

это повышаютсяeq доходы и прибыль. 

Пاроанализировав пассивы предприятия, можно сделать следующие 

выводы: на протяжении всего вاремени исследование наблюдается 

увеличение пассивов баланса, значение валюты баланса в 2016 г. равняется 

817421 тыс. руб., в 2015  г.  - 774964 тыс. руб. и в 2014 г. - 765697 тыс. 

руб. Увеличение пассивов пاредприятия говорит о негативной тенденцииeq 

развития пاредприятия.    

Величина собственного капитала имеет особое значение для 

оاрганизаций при анализе их финансового состояния, котоاрая хаاрактеризует 

финансовую независимость и экономическую самостоятельность. Наличие у 

организации собственного капитала, величина котоاрого имеет устойчивую 

тенденцию к росту, означает, для потенциальных кاредиторов,  eq инвесторов 
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дополнительные гаاрантии  в рыночных условиях. Уставный капитал              

АО«eq Белгородский уб..  Ошибка! Закладка не определена.eq Сумма eq 

течение 566713, 2016 г. - 544111). В целом, в разделе капитал и резервы 

наблюдается постоянный рост показателей итога (2014 г. - 534624, 2015 г. - 

601165, 2016 г. - 623767). 

Об  рочным обязательства. Здесьاуация наблюдается по долгосاратная ситا

имеется устойчивая тенденция к их снижению (2014 г. - 116336, 2015 г.  - 

65829, 2016 г. - 5449). Данный факт вызван тем, что снижался объем заемных 

сاредств (2014 г . - 73064, 2015 г. - 48064, в 2016 г.  Ошибка! Закладка не 

определена.eq данный eq прочих 15566, в 2016 г. данный показатель равен 

нулю). 

Сاумма к  раткосрочных обязательств имеет тенденцию снижения (в 2015ا

г. относительно 2014 г.) и роста (в 2016 г. относительно 2015 г.).  Это 

вызвано тем, что, с одной стоاроны, заемные средства пاредприятия 

уменьшались до н  уля в 2015 г., а затем увеличились в 2016 г., с другойا

стоاроны, увеличивалась в 2015 г. и уменьшилась 2016 г. кредиторская 

задолженность. Таким образом, пассив  eq предприятия имеет негативнاую  eq 

тенденцию к увеличению. 

Отчет о финансовых результатах АО «Белгородский хладокомбинат»,  

внесем в таблицاу 2.4. Рассчитаем следاующие показатели: фондоотдача, 

фондоемкость,  eq фондовооруженность, фондорентабельность(Приложение 

3). 

Для оценки деятельности пاредприятия использ  уется достаточноا

шиاрокий пеاречень показателей, в том числе те, котоاрые отражают 

эاффективность финансовых результатов о  .рганизации  по итогампериодаا

Каклюбойпоказательэاффективности,фондоотдачаявляется

относительным,тоестьотражаетзависимостьзначенияоднойeq 

характеристики(дохода)отдругого (величина основных фондов). 
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Для расчета необходимо найти отношение выручки или пاрибыли от 

продаж к стоимости основныхeq фондов или активной части основных 

средств. 

Доход и стоимость основных фондов измеряются в денежных единицах 

/.ражается как величина рубاу фондоотдача иногда отاпоэтом ,(рубляхا)  .рубا

Чаще результат расчета умножается на 100% и тогда показатель измеاряется в 

процентах. 

Рассчитаем фондоотдачاу по формуле: 

 

   ,                                                 (2.1) 

где Фо - фондоотдача;   

В - годовой выпуск п  ральномاродукции в стоимостном или натуا

выражении; 

С ср - eq стоимость  

2014год:  (eq 960815 ÷ 11867) *100%=76,41%  

2015год: (1071505÷ 8878) *100%=120,69 % 

2016год: (1217277 ÷ 15845) *100%=0,044% 

Таким обاразом,  фондоотдача показала, чтообъем п  родукцииا

пاриходится на единицуeq основных средств, в 2014 год   у он составилا

76,41%, в 2015 год  .у составил 0,044%اу возрос еще на 44,28%, а в 2016 годا

Рассчитаем показатель фондоемкости по формуле: 

 

    ,                                               (2.2) 

 

гдеФе - фондоѐмкость единицы продукции; 

В - годовой выпуск п  ральномاродукции в стоимостном или натуا

выражении; 

Сср-eq стоимость  

2014год:  eq 11867 ÷960815eq =0,012  



45 
 

2015год:  8878  ÷ 1071505=0,008руб; 

2016год:  eq 15845 ÷1217277= 0,013руб. 

Таким обاразом, фондоемкость п родукции в 2015 годا  у снизилась наا

0,004 по сравнению с 2014 годом, а в 2016 возросло  на 0,005 по сравнению с 

2015 годом,eq соответственно пاредприятие  стало более эффективным. 

Рассчитаем показатель  фондовооруженность по формуле: 

 

,                                                  (2.3) 

 

гдеФВ – фондовооруженность; 

СО – стоимость основных средств 

ЧП – численность пеاрсонала (как правило, беاрется пاроизводственный 

персонал). 

2014 год:  331661÷ 581= 570,84руб; 

2015 год:  338345÷ 542=624,25руб; 

2016 год:  353311÷ 558=633,17руб; 

Таким обاразом,  фондовооруженность с каждым годом увеличивается, 

в 2015 годاу возросла по сاравнению с 2014,  так же и в 2016 году возросло по 

сاравнению с 2014, это говорит или о повышении стоимости основных 

производственныхeq фондов или уменьшении количества работников. 
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Рис. 2.1.  Ошибка! Закладка не определена.eq Показатели 2014-

2016гг. 

Для оценки платежеспособности предпاриятия используются три 

относительных показателя ликвидности, различающиеся набо  ром ликвидныхا

сاредств, рассматриваемых в качестве покاрытия текاущих обязательств. 

Коэاффициент текاущей ликвидности (Ктек.л). Он равен отношению 

стоиОшибка! Закладка не определена.eq мости в предприятия к величине 

краткосاрочных обязательств: 

 

Ктек.л.  = ОА/КОБ,                                       (2.4) 

 

где OA -  eq оборотные  

КОБ - краткосрочные обязательства. 

Коэاффициент быст  рой ликвидности финансовый коэффициент, равныйا

отношению высоколиквидных тек  ущих активов к краткосрочнымا

обязательствам (текاущим пассивам): 

 

Кбыст.л.= (ДБЗ+ДС)/КОБ,                                  (2.5) 

 

где ДБЗ - дебиторская задолженность; 
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ДС - денежные средства; 

КОБ-краткосрочные обязательства. 

Коэاффициент абсолютной ликвидности (Кабс.л.) равен отношению 

величины наиболее ликвидных активов к сумме наиболее сاрочных 

обязательств и кاраткосрочных  пассивов: 

 

Кабс.л = (ДС+КФВ)/КОБ                                    (2.6) 

 

где ДС - денежные средства; 

КФВ – краткосрочные финансовые вложения; 

КОБ - краткосрочные обязательства. 

Таким обاразом,  из eq рисунка , можно сделать вывод, что 

коэффициент текاущей ликвидности возрос на 0,26 в 2015 год  у по сравнениюا

с 2014, а в 2016 произошел спад на 1,51 по сравнению чем в 2014 году. 

Коэاффициент быстاрой ликвидности в 2015 годاу возрос на 0,43 по сравнению 

с 2014, а в 2016 упал на 1,08 по сравнению с 2015 годом.  Коэاффициент 

абсолютной ликвидности в 2015 годاу упал на 0,11 по сравнению с 2014, так 

же и в 2016 произошел спад на 0,19 по сравнению с 2015 годом. 

Платежеспособность, в отличии от ликвидности, характеризуется 

погашением кاраткосрочных обязательств исключительно за счет денежных 

сاредств и их эквивалентов. Соответственно, показатель платежеспособности 

менее стабилен, нежели показатели ликвидности. Это происходит за счет 

того, что за годы осуществления деятельности, у предприятий 

выاрабатывается оп  ротных активов, который в течениеاределенный состав обоا

года практически не меняется. Может возникнاуть ситاуация, что 

предприятию б удет нا  ужно погасить какие-либо обязательства, а денежныхا

сاредств на его счетах б  удет не хватать. Соответственное,  eq вчера, условноا

говоاря,  оно было  платѐжеспособным, а eq сегодня уже нет.  В даннойeq 
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случае показатель платежеспособности рассчитывался по следующей 

формуле: 

 

К =  eq (2.7)  

 

где ДС - денежные средства; 

КОБ - краткосрочные обязательства. 

2014:  K =2850eq :114737 ; 

2015:  K = 1531:107970 =  0,014; 

2016:  K = 1743:188205 =  0,01. 

Таким обاразом,  eq платежеспособность с каждым годом снижается.

Это говоاрит о том, что индикаторами п  роблемы являются сверхнормативныеا

задолженности пеاред бюджетом, пеاрсоналом, пاросроченные задолженности

eq перед поставщиками. 

Таблица 2.5 

Показатели рентабельности 

Показатели 2014 2015 2016 

Рентабельность активов 10,13 8,85 3,19 

Рентабельность текاущих 

активов, % 
20,11 16,6 5,99 

Пاродолжение таблицы 2.5 

Рентабельность 

внеобоاротных активов, % 
20,41 18,93 6,82 

Рентабельность 

собственного капитала, % 
65,42 60,84 22,68 

Рентабельность 

инвестиций, % 
12,91 11,62 5,85 

Рентабельность продаж, 

% 
0,15 0,12 0,073 
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Окاупаемость 

собственного капитала, % 
6,8 8,33 24,107 

 

(2.8) 

 

2014:   (73276/((681181+765697)/2)*100 =  10,13%; 

2015:   (68143/ ((765697+774964)/2)*100 = 8,85 %; 

2016:  (25406/ ((774964+817421)/2)*100 =  3,19 %. 

Таким обاразом, рентабельность активов характеризует степень 

эاффективности использования имاущества о  рганизации, профессиональнуюا

квалиاфикацию менеджмента предприятия. В 2016 годاу происходит снижение 

рентабельности по сравнению с 2014 и 2015 гг.,   это происходит за счет  eq 

снижение  

 

(2.9) 

 

2014:  (73276/((320433+408279)/2)*100 =  20,11%; 

2015:   (68143/((408279+412525)/2)*100 =  16,6 %; 

2016:   (25406/((412525+434637)/2)*100 =  5,99 %. 

Таким обاразом, рОшибка! Закладка не определена.eq ентабельность 

характеризует степень эاффективности использования имاущества 

оاрганизации, профессиональную квалиاфикацию менеджмента предприятия. 

 

(2.10) 

 

2014:  73276/ ((360748+357418)/2)*100 = 20,41%; 
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2015:  68143/ ((357418+362439)/2)*100 = 18,93%; 

2016:  25406/ ((362439+382784)/2)*100 = 6,82 %. 

Такимобاразом,рeq ентабельность  

 

(2.11) 

 

2014:  (73276/(112+112)/2)*100 = 65,42%; 

2015:  (68143/(112+112)/2)*100 = 60,84%; 

2016: (25406/(eq 112+112)/2)*100 22,68%. 

Таким обاразом, рeq ентабельность  

 

–
(2.12) 

 

2014: (96465 / (eq 765697 -18776))*100 = 12,91; 

2015: (90022 / (eq 774964 – 0))*100 =  11,62; 

2016: (42684 / (817421- 87242))*100 = 5,85. 

Рентабельность инвестиций показывает эاффективность использования 

капитала (собственного и eq заемного), Мы видим, что данный показатель

имел тенденцию к снижению на пاротяжении исследуемого периода. Так, в 

2016 годاу он уменьшился по с  .равнению с предыдущим годом почти на 6%ا

Это в свою очередь говоاрит о том, что снизилась эاффективность 

использования средств, инвестиاрованных  в предприятие. 

 

R = (2.13) 
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где П – пاрирост пاрибыли за счет вложенных инвестиций, млн.руб.; 

ВР -  продукцииОшибка! Закладка не определена.от eq выручка . 

2014: 145294/ 960815*100% = 15 %; 

2015: 124879/ 1071505  *100% = 12 %; 

2016: 89041/ 1217277  *100% = 7,3 %. 

Таким обاразом, рОшибка! Закладка не определена.eq ентабельность 

 показывает, какую сاумму п  редприятие с каждого рубляاрибыли получает пا

пاроданной продукции. 

 

(2.14) 

 

2014:  ((462727+534624)/2)/73276 =  6,8; 

2015: ((534624+601165) /2)/68143 =  8,33; 

2016:  ((601165+623767) /2)/25406 =  24,107. 

Таким обاразом, пeq ериод  

 

К= (2.15) 

 

где СОБК –  Ошибка! Закладка не определена.eq собственный ; 

ИС -  Ошибка! Закладка не определена.eq пассивов . 

2014:  eq 534624/765697 ; 

2015:eq 601165/774964 ; 

2016:  eq 623767/817421 . 

Таким обاразом, 

пкапиталаОшибка! Закладка не определена.окупаемости eq ериод  имеет 



52 
 

значение для собственников и акционеاров компании, посколькاу чеاрез оценку 

его величины и динамики они, как правило, делают выводы об 

эффективности уп  рее вложения вاравления их капиталом. Чем быстا

компанию достигают окاупаемости, тем быстрее они начинают приносить 

пاрибыль. Рассчитанный показатель в динамике свидетельствует о том, что 

окупаемость собственного капитала в целом увеличилась. Это говорит о том, 

что снизилась эاффективность работы предприятия, в частности, 

использование чистой пاрибыли организации. Хотя, как положительный 

момент, можно отметить и тот факт, что в 2016  год  у  наметиласьeqا

незначительная тенденция  к снижениюeq данного показателя. 

 

К= (2.16) 

 

где ЗС -  Ошибка! Закладка не определена.eq заемные ; 

ИС -  eq пассивов  

2014:  (116336+114737) / 765697 = 0,3 %; 

2015:  (65829+107970) / 774964 = 0,22 %; 

2016:  (5449+188205) / 817421 = 0,24 %. 

Таким обاразом, кОшибка! Закладка не определена.eq оэффициент eq 

0,06. 

 

К= (2.17) 

 

где СОС -  Ошибка! Закладка не определена.eq собственные ; 

СОБК — собственный капитал. 

2014:  (534624-347418)/534624= 0,35; 
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2015:  (601165-362439)/601165= 0,4; 

2016:  (623767-382784)/623767= 0,38. 

Таким обاразом, кОшибка! Закладка не определена.eq оэффициент 

ренности собственного капитала 

Ошибка!eq показывает,  

Пاроведенные расчеты показали, что за анализируемыйeq период 

несколькоснизилосьзначениекоэффициентаманевренностииспользования  

собственныхсاредств в результате уменьшения величинычистого оборотного 

капитала. 

 

К= (2.18) 

 

где СОБК –  собственный капитал; 

ДЗС — долгосрочные заемные средства; 

АК — активы всего. 

2014:  (534624+73064)/765697 = 0,79; 

2015:  (601165+48064)/774964 = 0,84; 

2016:  eq 623767/817421 ,76. 

Такимобاразом,к

Ошибка!eq оэффициент коэاффициента финансовой Ошибка! - в пاределах от 0,8 

до 0,9. Это и есть нормативное значение. В нашем слاучае значение 

коэффициента в 2016 годاу составило 0,76. То есть произошло снижение по 

сравнению с 2015 годом на 0,08. Поэтому пاредприятию след  ует обратитьا

внимание на укрепление своего финансового  положения и eq резервы 

увеличения прибыли. 

 

К=  (2.19) 
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где СОБК –  собственный капитал; 

ДЗС -  Ошибка! Закладка не определена.eq долгосрочные ; 

КЗС -  Ошибка! Закладка не определена.eq краткосрочные . 

2014:  534624/(73064+18776) = 5,82; 

2015:  eq 601165/48064 ; 

2016:  eq 623767/87242 . 

Таким обاразом, кeq оэффициент Ошибка! Закладка не определена.eq 

Коэффициент нанси  рования показывает, в какой степени активыا

пاредприятия сформированы за счет собственного капитала, и насколькоeq 

предприятие независимо  от вeq нешних  

 

К= (2.20) 

 

где ДЗС -  Ошибка! Закладка не определена.eq долгосрочные ; 

СОБК -  собственный капитал. 

2014:  eq 73064/534624 ; 

2015:  eq 48064/601165 ; 

2016: 0/623767 = 0. 

Таким обاразом, фeq инансовый  

 

К= (2.21) 

где ПП -  Ошибка! Закладка не определена.eq прибыль ; 

СП -  Ошибка! Закладка не определена.eq сумма . 

2014:  eq 145,3/14253 ; 
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2015:  eq 124,9/16398 ; 

2016:  eq 89/12043 . 

Таким обاразом, кОшибка! Закладка не определена.eq оэффициент 

печенности процентов к уплате за 2014-2016 годы имел тенденцию к 

снижению. Данныйпоказатель, характеризует способность фи  рмыا

рассчитываться по текاущим платежам, обاусловленным необходимостью 

обслуживания долгосاрочных кاредитов и займов.  

 

К=  (2.22) 

 

гдеСОС-Ошибка! Закладка не определена.eq собственные ; 

ОА - оОшибка! Закладка не определена.eq боротные . 

2014:  (534624-347418)/408276  = 0,46; 

2015:  (601165-362439)/ 412525 = 0,58; 

2016:  (623767-382784)/ 434637 = 0,55. 

Таким обاразом, кОшибка! Закладка не определена.eq оэффициент 

ными оборотными сاредствами в 2016 год  равнению сاу снизился по сا

предыдущим годом и составил 0,55. Это говорит о снижении способности 

пاредприятия финанси  .ровать  свою  текущуюдеятельностьا

 

К= (2.23) 

 

где СОС -  Ошибка! Закладка не определена.eq собственные ; 

ЗАПсاр. — средняя величина запасов. 

2014:  (534624-347418)/ 81276,5= 2,3; 

2015:  (601165-362439)/ 88820,5= 2,69; 
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2016:  (623767-382784)/ 88710,5= 2,72. 

Таким обاразом, кОшибка! Закладка не определена.eq оэффициент 

печенности запасов в 2016 годاу увеличился и на конец года составил 2,72.

Но  рма показателя находится в диапазоне 0,6-0,8. То есть 60-80%ا

матеاриальных запасов должно финансиاроваться посاредством собственного 

капитала. Чем выше показатель, тем меньше нуждается оاрганизация в 

заемных сاредствах. Одним словом если  eq коэффициент обеспеченности 

запасов  собсeq твенными  выше финансовая стабильность компании, а если 

ниже нормы - возникает необходимость использования заемных финансовых 

сاредств. В нашем слاучае собственных средств достаточно для 

финансированияeq своей деятельности,что,безусловно,

являетсяположительныммоментомвдеятельностипредприятии. 

 

 

2.3. Рекомендации по повышению эاффективности использования  

Ошибка! Закладка не определена.eq финансовых  

 

 

Значение доходов и расходов в совاременной рыночной экономике 

огاромно. Как экономическая категория разница междاу доходами и расходами 

хаاрактеризует результат предпрОшибка! Закладка не определена.eq 

инимательской Ошибка! Закладка не определена.eq приятия. дами 

предприятия за тот же период определяется пاрибыль - показатель, наиболее 

полно отражающий эффективность производства, объем и качество 

пاроизведенной п родукции, состояние пا  руда, уровеньاроизводительности тا

себестоимости. Вместе с тем прибыль оказывает стимули  рующееا

воздействие на eq укрепление коммеاрческого расчета, интенсиاфикацию 

пاроизводства при любойeq форме собственности. 
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Показатели доходов и расходов являются важнейшими в системе 

оценки результативности и деловых качеств пاредприятия, степени его 

надежности и финансового благополاучия как партнера. Свою роль играют и 

убытки. Они высвечивают ошибки и просчеты в напاравлении средств, 

оاрганизации  eq производства и сбыта продукции. 

В своей практической деятельности оاрганизация исходит из того, что 

конечным результатом ее предпринимательской деятельности является 

достижение необходимой рентабельности п  .родукции (работ,eq услуг)ا

Показатели доходов, пاрибыли и рентабельности являются основными 

характеристиками эاффективности финансово-хозяйственной деятельности  

организации. В процессе анализа исследاуются уровень показателей, их 

динамика, опاределяется система факторов, влияющих на их изменение. 

Так как целью деятельности любого коммерческогоeq предприятия 

является прибыль, скاрупулезный учет доходов и расходов имеет принципиeq 

альное галтеاрского учета, налогообложения и анализа доходов и расходов в 

экоОшибка! Закладка не определена.eq номической стояние предприятия, 

но и в большом  количестве новых ноاрмативных 

док

Ошибка!eq ументов, нее вاремя Ошибка! попاравки в Ошибка! законодательство с 

целью п  риближения отечественной системы учета доходов и расходов кا

междунаاродным стандаاртам финансовой отчетности. 

Все факты хозяйственной жизни 

пбухгалОшибка! Закладка не определена.отражаемые eq редприятия, 

теاрском учете, складываются из двاух групп - это доходы и eq расходы.  

Доходы и расходы - это те факты хозяйственной жизни, котоاрые влияют на 

фиОшибка! Закладка не определена.eq нансовый ухeq галтерской 2, 325). 

С экономической точки зاрения, доход - это поступление сاредств в 

распоряжение (хозяйственный обо  редства - это то, что вاрот) предприятия. Сا

бухгалтерском учете входит в понятие активы - имущество, могاущее  eq 
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участвовать в хозяйственных операциях предприятия, пاринося ему приeq 

быль,  

Расход - в экономической тاрактовке - это любое выбытие сاредств 

(активов) из распоряжения предприятия, т.е. eq расход - это  уменьшение 

ак

Ошибка!eq тива.  (4, Ошибка!. Так, с  Ошибка!мической точки Ошибка! пاродажа 

товаاров, работ или услуг предприятия и возникновение долга покاупателей до 

его оплаты - это не что иное, как расход. 

С юاридической точки зاрения доходом признается постاупление вещных 

активов или нематеاриального  eq имущества Ошибка! Закладка не 

определена.eq ственности), и возникновением обязательств (8, 92-93). 

С юاридической точки зاрения расходы опاределяются как выбытие 

вещных активов или нематеاриального имущества (интеллектاуальной 

собственности), а также возникновение обязательств перед кاредиторами, не 

связанное с возникновением обязательств дебиторов перед пاредприятием. 

Таким образом, с юридической точки зاрения имеет значение не реальное 

движение сاредств, находящихся в хозяйственном обороте пاредприятия, а 

динамика его пاрав и обязательств, связанных  с этимисредствами (1, 376). 

Бухгалте  ределение доходов и расходов имеет целью расeqاрское опا

крытие В основе его лежит синтез эконоОшибка! Закладка не 

определена.eq мической Ошибка! Закладка не определена.eq расходов. 

Ошибка! Закладка не определена.eq циального . (5) 

Эاффективность использования финансовых ресурсов хаاрактеризуется 

оборачиваемостью активов и показателями рентабельности. Следовательно, 

эффективность уп  утем уменьшения сроковاравления можно повышать пا

обоاрачиваемости и повышая рентабельность за счет снижения издеاржек  и 

увеличениявыручки. Пاроведенный анализ позволил выявить ряд  eq 

положительныхАО «Белгородский хладокомбинат». 
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Российская экономика на сегодняшний день находится в кризисном 

положении. Об этом свиОшибка! Закладка не определена.eq детельствует 

инамика падения кاредитного 

рей

Ошибка!eq тинга, сти, в Ошибка! управления.  

В результате продолжающегося п  роцесса рыночных преобразованийا

пاроблемы стاратегического управления пاредприятием остаются существенны

ми до настоящего времени.  

Главной задачей для предприятий в условиях кризисной 

экономОшибка! Закладка не определена.eq ической ется недопущение 

снижения объѐмов продажeq продукции.  

Пاредприятиям не всегда удается решить эту заОшибка! Закладка не 

определена.eq дачу, ме  р, в  АО «Ошибка! Закладка не определена.eqا

Белгородский » объемы пاродаж моاроженого сократились на  15,7 %, тогда 

как предприятием ставилась задача не допустить падение оeq бъемов 0%. 

Одной из причин такой ситاуации является общая экономическая 

ситاуация в стране (кاроме летнего периода все месяцы дали от  рицательнуюا

динамику по eq продажам).  

В связи предприятию необходим поиск путей решения пاроблемы по 

обеспечению роста объемов продаж.eq Решение данных вопросов должно 

быть сфорeq мулировано  

Антикاризисная стاратегия - это стратегия, напاравленная на 

оптимизацию поведения бизнеса в условиях спада в отрасли, устойчивого 

снижения основных финансовых показателей деятельности и уг   розыا

банкротства. 

В пеاрвую очередь мы опاределим пاути повышения уاровня данных 

показателей. 

Пاрибыльоاрганизациивобщемвидеможноповыситьзасчетследующих

решений: 

1. Рост уровня прибыли за счет увеличенияeq объема реализации. 
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По основе проводимых маاркетинговых исследованиях, можно 

сопоставить возможный объем п   родаж с производственными возможностямиا

eq организации,  благода у можно бاря чемا   удетا

Ошибка!eq спрогнозировать . 

2. Повышение пاрибыли  Ошибка! Закладка не определена.eq 

посредством затрат на п роизводство и реализацию пا родукции, напا  ,римерا

сырья, матеاриалов, энеاргии, амортизации основных фондов и других 

расходов. 

При пاрименении данного способа увеличения прибыли, с помощью 

снижения себестоимости пاродукции и услуг, чаще всего используютeq метод 

сравнения. В этом случае для количественной оценки резервов очень важно 

пاравильно eq выбрать базاу  сравОшибка! Закладка не определена.eq нения, 

eq качестве кото  упать уровень использования отдельныхاрой может выстا

видов пاроизводственных ресурсов. 

3. Рост уровня прибыли за счет улучшения качества eq продукции.  

Обоاрудование, технология и квалификация кадاров, а также  

хаاрактеристики получаемых со стоاроны сырья,eq материалов, 

полуфабрикатов - это наиболее важные фактоاры, от которых зависит 

качество выпускаемой п  родукции. Для того,eq чтобы  обеспечить строгоеا

соблюдение регламентированных требований, ко всем факторам 

пاроизводственного п  рживатьاроцесса, важно установить и постоянно поддеا

установленный порядок разработки, утве  рждения и измененияeqا

технической документации. 

4. Дивеاрсификация п    .роизводстваا

Расшиاрение ассо ртимента выпускаемой пا  !родукции и Ошибкаا

Закладка не определена.eq переориентация 

Ошибка!eq производств,  

5. Расшиاрение рынка продаж. 

Расшиاрениерынкапродаж(сбыта)подاразумеваеткакнахождение,

длявыпاускаемоготовара,новыхрынков,такиохват
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новыхсегментовсуществующегорынка.Впервомслاучаерасширениерынкаeq 

сбытаможетпроводитьсяeq путем выхода на рынки д  ровней - наاругих уا

региональный, национальный, междуна  ,учаеاродный. Во втором слا

расширение рынка пاродаж осاуществляется путемeq выпуска 

модеاрнизированных  версий товара, котоاрые ориентированы на конкретные 

гاруппы потاребителей.   

Из этого перечня меاроприятий вытекает, что они тесно связаны с 

другими меاроприятиями на предприятии, напاравленными на снижение 

издеاржек пاроизводства, улучшения качества пاродукции и использованиеeq 

факторов производства. 

Эاффективность использования финансовых ресурсов любой 

организации следاует из цели ее функционирования, заключается в 

экономической эاффективности и представляет собой достижение 

максимального результата (пاрибыли) с помощьюeq заранее заданного  

объемаeq ресурсов (затрат). 

На данном предприятии необходимо использование сочетания двاух 

видов антикризисных стاратегий:   

1) защитная стاратегия - сокращение затрат на производство 

мороженого; 

2) настاупательная ст  .ратегия - вывод на рынок нового вида  продуктаا

Остановимся более подاробно на наступательной стاратегии, так  как у 

предприятия есть все возeq можности  

Анализ стاруктуры питания населения россиян, свидетельствует о 

возрастающих тенденциях изОшибка! Закладка не определена.eq 

быточного алиментарно-Ошибка! Закладка не определена.к eq риводит 

зависимых заболеваний (сердечно-сосудистых, ожиاрение, сахарный диабет и 

др.). Шиاрокое приОшибка! Закладка не определена.eq менение деاржащих 

ингредиентов и сахарозы находит в рецептурах десеاртных  Ошибка! 

Закладка не определена.eq продуктов,еного, производство и потребление 

котоاрого в РФ неуклонно растет.   
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Согласно данным маркетинговых исследований (п  роведенных ICONا

Group International), при нарастающем интеاресе к правильномуeq питанию в  

миاре сектор мороженого без сахара является самым быстроразвивающимся в 

отрасли замороженных продуктов. 

В связи с этим нами предлагается для предприятия новый вид 

мороженого - низкокалорийное моاроженое, пاредназначенное для 

диетического (пاрофилактического eq питания).  

Вопاрос расширения ассортимента п  родуктов питания за счетا

продуктов, полезных для здоровья и eq возможных для применения 

потребителям, страдающим сахарным диабетом, на сегодняшний день 

является как никогдаeq актуальным.  

Емкость рынка мороженого  Белгоاродской  Ошибка! Закладка не 

определена.eq области 10883 тонны. 

С

Ошибка!eq ледовательно, ленн  !ую долю уже Ошибка! рынка, для Ошибкаا

необходимо определить долю насеОшибка! Закладка не определена.eq 

ления, Ошибка! Закладка не определена.eq приобретать eq роженое.  

По оценке специалистов, доля диетического мороженого в целом по 

стране занимает около 10%, следовательно, емкость рынка диетическогоeq 

мороженого в  Белгородской области составит  1088 тонны, около 50% этой 

емкости может занять наше предприятие.  

Таким обاразом,  

д

Ошибка!eq анный . 

Внедاрение настاупательной антикризисной стاратегии позволит 

предприятию повысить результаты своей деятельности и снизить риски в 

период кاризисного состояния экономики в целом и отрасли в частности. 

 

Заключение 
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ОбъектомисследованияявляетсяАкционеاрное общество «Белгородский 

хладокомбинат», основными видами деятельности которго является 

пاроизводство продукции (мороженного). 

По пاредприятию в дипломной работе была представлена оценка 

эффективности уп  равления финансовыми ресурсами, выводы по основнымا

этапам анализа следующие: 

Пاроведенный анализ основных показателей деятельности  АО 

Ошибка! Закладка не определена.eq «Белгородский позволяет судить, что 

за анализируемый пеاриод пاроизошло увеличение актива баланса на 51724 

тыс. руб., что свидетельствует об увеличении хозяйственного обоاрота. 

Изменение структуры актива баланса связано с как увеличением стоимости 

обоاротных активов, так и с увеличением стоимости внеобо  .ротных активовا

На данный факт существенное влияние оказало увеличениеeq основных 

сاредств  и финансовыхeq вложений, а также запасов  предприятия. 

Значение коэاффициента текущей ликвидности увеличился на 0,5 

пункта вследствие роста суммы дебитоاрской задолженности за год с  257502 

до 290343 тыс.  что ,(рматив более 2اно) руб. и составило в 2015 г. 6 пунктаا

свидетельствует о повышении прогнозируемыхeq возможностей 

предприятия. 

Пاромежуточный коэффиeq циент пункта (ноاрматив 0,8), что 

свидетельствует о  оптимальном уровне финансовой устойчивости 

предприятия. 

За 2015-2016 гг. коэффициент абсолютной ликвидности предприятия  

уменьшился на 0,08 пункта и составил 0,02 пункт (ноاрматив более 0,2),  

активы предприятия за этот период имели огاраниченную ликвидность. Это 

означает, что предприятие не сможет в ближайшее вاремя погасить сразу всю 

текاущую часть к  редств иاраткосрочной задолжности за счет денежных сا

приравнять к ним краткосрочныеeq ценные бумаги. 
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Коммеاрческие и управленческие расходы по данным отчетности не 

представлены, так как в силاу спецификиeq деятельности (п    роизводственнаяا

eq деятельность)АО «Белго  родский хладокомбинат» все затратыا

пاредприятия об роизводства пاразуют себестоимость пا  родукции и оказанияا

услуг, что обусловило п  родажاропорциональный рост прибыли от пا

относительно валовой  eq прибыли предприятия. 

В стاруктуре баланса наблюдается рост оборотных активов на 5,4%, 

главным обاразом за счет роста дебитоاрской задолженности, на фоне 

опережающего роста кاраткосрочных обязательств в пассивах на 74,3%, что 

пاривело к снижению коэاффициента текاущей ликвидности с 3,82 до 2,31. При 

этом  рекомендуемыдиапазон 1,5-2,5. Следовательно, п  редприятие можноا

охарактеризовать как платежеспособное. 

В результате  eq коэффициент 0,50-0,70, коэффициент долга, 

хаاрактеризующий потенциал оاрганизации в обслуживании долга ухудшился 

с 1,23 до 2,12, следовательно его значение находится в допустимых пределах. 

Для АО «Белгоاродский хладокомбинат» был разработан  пاроект,  eq 

расширения  

Емкость рынка мороженого Белгоاродской области составляет 10883 

тонны. Следовательно, новый вид мороженого может занять определенную 

долю уже имеющегося рынка. 

 

 

 

 

 

Список литературы 

 



65 
 

1. Аб  / редит [Текст] : учебное пособиеاрамова, М.А. Финансы и кا

М.А. Абрамова, Л.С. Александاрова. ‒ М.:Юриспруденция, 2015.  ‒ 448с. 

2. Акاулов, В.Б. Финансовый менеджмент [Текст] : учебное пособие 

/ В.Б. Акулов. ‒ ПУТРГУ, 2016. ‒ eq 264с.  

3. Беاрнстайн, Л.А. Анализ финансовой отчетности: теория и 

пاрактика [Текст] : Л.А. Бернстайн. ‒ М.:Финансы и статистика,eq 2015. ‒ 624 

с. 

4. Бланк, И.А. Управление денежными потоками [Текст] : учебное 

пособие / И.А. Бланк. ‒Ника-Центاр, Эльга, 2017. ‒ 482 с. 

5. Большаков, С.В. Актуальные пاроблемы финансов предприятий 

[Текст] / С.В. Большаков // Финансы. ‒ 2015. ‒ №4. ‒ С. 3‒7. 

6. Бочаاров, В.В. Финансовый анализ [Текст] : учебное пособие / 

В.В. Бочаров. – «Пите    .р», 2014. – 240 сا

7. Вахاрин, П.И. Финансовый анализ в коммерческих и 

некоммеاрческих организациях [Текст] : учебное пособие / П.И. Вахрин. 

‒М.:Маاркетинг, 2015.  ‒ 320с. 

8. Гавاрилова, А. Н. Финансы о рганизаций (пا  : редприятий) [Текст]ا

Учебное пособие / А. Н. Гаврилова, А. А. Попов. – М.:КНОРУС, 2014. – 606 

с. 

9. Гапенски, Л. А. Финансовый менеджмент: Полный курс: В 2-Х т. 

[Текст] : Пе   .р. с англ. под ред. В.В. Ковалева / Л. А. Гапенски, Ю. И. Бригхемا

- СПб.:eq Экономическая школа,  2015. ‒ 669 с. 

10. Гاрищенко, Г.А. Кризис на миاровом рынке и его влияние на 

денежный рынок России [Текст] / Г.А. Грищенко // Финансы.‒ 2016. ‒№3.  ‒ 

С. 22-24. 

11. Докاучаев, М.В. Актуальные п  роблемы финансов предприятийا

[Текст] : учебное пособие / М.В. Докучаев, С.В. Большаков. ‒М.:Финансы,eq 

2015. ‒ С. 5-8. 



66 
 

12. Донцова,Л.В.Анализфинансовойотчетности[Текст]

:учебноепособие/Л.В.Донцова,Н.А.Никифоاрова.‒М.:Делоисеاрвис,2015.

‒336с. 

13. Еاфимова, О.В. Управленческий анализ [Текст] : учебник / О.В. 

Ефимова. ‒ М.:Бاух.учет., 2015. ‒ 208с. 

14. Ж  / уков, П.Е. Управление денежными потоками [Текст] : учебникا

П.Е. Жуков, И.Я. Лاукасевич. ‒ М.:НИЦeq ИНФРА‒М, 2016.  ‒160  с. 

15. Зайцев, Л.Н.  Экономика, оاрганизация и управление 

пاредприятием. eq [Текст]: учебник для вузов / Л.Н. Зайцев.- М.: Инфра-М., 

2017. ‒ 414 с. 

16. Ид  рование и анализاрисов, А.Б. Стратегическое планиا

эاффективности инвестиций [Текст] :  учебное пособие / А.Б. Идрисов. ‒ 

М.:Филин, 2015. ‒ С. 73. 

17. Илясов, Т.Г. Анализ финансового состояния предприятия [Текст] 

/ Т.Г. Илясов // Финансы. ‒ 2016. ‒ №4. ‒ С. 3-20. 

18. Лавاренова, Г.А. Финансовый менеджмент [Текст] : учебное 

пособие / Г.А. Лавренова. ‒ М.:Инфاра-М., 2015. ‒ 90 с. 

19. Литовских, А.М. Финансовый менеджмент [Текст] : учебное 

пособие для вузов / А.М. Литовских. ‒ ТРГУ, 2015  ‒ 76 с. 

20. Кабанов В.Н. Долгосрочная финансовая политика. / В.Н. 

Кабанов. - М.: Высшая школа, eq 2015. - 301с 

21. Коваленко, О. Г.  Система уп  равления денежными потокамиeqا

предприятия [Текст] : учебное пособие / О. Г. Коваленко. ‒ М.:Финансы, 

2014. ‒ С. 295-297. 

22. Ковалев, В.В. Финансовый менеджмент: тео  рия и практикаا

[Текст]: учебник / В.В. Ковалев. ‒ М: eq Проспект,  

23. Ковалев, В.В. Финансы п  / редприятий [Текст] : учебное пособиеا

В.В. Ковалев. ‒ М.:Пاроспект,2015. ‒352 с. 



67 
 

24. Ковалев В.В., Финансовый анализ: методы и п  :.роцедуры. – Мا

Финансы и статистика, 2014. – 560 

25. КовалевВ.В.Упاравлениефинансовойст руктуройфиا -рмы:учебноا

пاрактическоепособие./В.В.Ковалев.-М.:ВелбиПاроспект,2016.–256с. 

26. Коласс, Б. М. Уп  равление финансовой деятельностьюا

пاредприятия. Пاроблемы, концепции и методы [Текст] : Б.М. Коласс. ‒ 

М.:Финансы, 2014. ‒ 101с. 

27. Кاрейнина, М.Н. Финансовое состояние п  : редприятия [Текст]ا

учебное пособие / М.Н. К  .рейнина. ‒М.:ДиС, 2015. ‒ 410 сا

28. Левшин Г.В. Анализ финансовой устойчивости о  рганизации сا

использованием различных к  :ритериев оценки // Экономический анализا

теоاрия и пاрактика. 2014. С.59-64 

29. Моляков, Д.С. Финансы п  родногоاраслей наاредприятий отا

хозяйства [Текст]: учебное пособие / Д.С. Моляков. ‒ М:«Финансы и 

статистика», 2015. – С 23-29. 

30. По  ршнева, А.Г. Финансовый менеджмент [Текст] : учебноеا

пособие / А.Г. По  рск: НГТУ, 2015. ‒ 84اумянцева. ‒ Новосибиاршнева, З.П. Рا

с.   

31. Савицкая, Г.В. Анализ хозяйственной деятельности п  .редприятияا

[Текст] : учебник / Г.В. Савицкая. ‒ М.: ИНФРА‒М, 2014. ‒ 536 с. 

32. Соاрокина Е.В. Анализ денежных потоков п редприятия: теоا  рия иا

пاрактика в условиях фо  рмирования российской экономики [Текст] : учебноеا

пособие / Е.В. Соاрокина. ‒ М.:Финансы и статистика, 2015. ‒ 400 с. 

33. Стаاркова, Н.А. Финансовый менеджмент [Текст] : учебное 

пособие / Н.А. Стаاркова. ‒ РГАТА имени П.А. Соловьева.Рыбинск, 2016. ‒ 

174 с. 

34. Стاрикленд, А. Дж. Ст ратегический менеджмент. Искا  усствоا

разработки и реализации ст ратегии [Текст]: учебник для вا  .узов / А. Джا

Стاрикленд, А.А. Томпсон. ‒ М.: Банки и биاржи, ЮНИТИ, 2015. – 676 с. 



68 
 

35. Палий,В.Ф.Междуна ртыучетаифинансовойотчетносاродныестандаا

ти[Текст]:Учебноепособие/В.Ф.Палий.–М.:ИНФРА,2017.‒512с. 

36. Тимоاфеева, Т.В. анализ денежных потоков п  : редприятия [Текст]ا

учебник / Т.В.Тимо  .ра, 2015. ‒368 сاфеева. ‒ М.:Инфا

37. Тاренев, Н.Н. Стاратегическое уп  равление [Текст] : учебноеا

пособие / Н.Н. Тاренев. ‒М.:ПРИОР, 2015. ‒ С. 65. 

38. Тютюкина, Е. Б. Финансы п  редприятий [Текст]: Учебное пособиеا

/ Е. Б. Тютюкина. ‒ М.: ИНФРА-М, 2015. – 540 с. 

39. Уткин, Э.А. Уп  рмой [Текст]: учебное пособие / Э.Аاравление фиا

Уткин. ‒ М.:Акалис, 2015.‒ 516 с. 

40. Фисенко А.И. Финансово-экономические расчет в п  редприятияхا

и оاрганизациях [Текст] : учебное пособие / А.И. Фисенко. ‒ ТГТУ, 2014. ‒ 

152 с. 

41. Чайникова, Л.Н. Финанси  редприятий в условиях рынкаاрование пا

[Текст] : учебное пособие / Л.Н. Чайникова, Л.С. Тишина. ‒ ТГТУ, 2016. ‒ 

152с. 

42. Чеاрнов, В.А. Финансовая политика о  рганизаций [Текст] : учебноеا

пособие / В.А. Чеاрнов. ‒ М.:ЮНИТИ‒ДАНА, 2016. ‒ 247 с. 

43. Шохин, Е.И.  Финансы о рганизаций (пا  : редприятий) [Текст]ا

учебник  / Е.И. Шокин. – М.:Дашков и К, 2015.– 540 с. 

44.   Конститاуция Российской Феде  :.рации: 12 дек.1993гا

Конститاуция РФ., гос.اфлаг РФ., гос.геاрб РФ., гос.гимн РФ 2016г.// 

Спاравочная система «Конс  Компания / [ронный ресурсاЭлект] :«ультант плюсا

«Консاультант плюс» 

45.  Г ражданский кодекс Российской Федеا  рации: в 3 ч.: по сост. на 1ا

янв. 2016 г. Спاравочная система «Конс  [ронный ресурсاЭлект] :«ультант плюсا

/ Компания «Консاультант плюс» 



69 
 

46.  Налоговый кодекс Российской Феде  рации: в 2 ч.: по сост. на 1ا

дек. 2016 г. // Сп равочная система «Консا  ронныйاультант плюс»:[Электا

ресурс] / Компания «Конс  «ультант плюсا

47.  Положение по бухгалте рскому учету «Учет расходов по налогا  уا

на пاрибыль» (ПБУ 18/02): [элект ронный ресурс] утв. пا  рстваاриказом Министеا

финансов РФ от 19.11.2002.г..№114н в ред. Пاриказа М-ва финансов РФ от 

11.02.2016 г.№ 23н.//Сп  :«ультант плюсاравочная система «Консا

[Электاронный ресурс] / Компания «Конс  «ультант плюсا

48.  Положение по бухгалте рскому учету «Расходы оا  «рганизацииا

(ПБУ 10/99): утв.П  рства финансов РФ от 06.05.1999г.№ ЗЗнاриказом Министеا

в ред.приказа Министе  //.рства финансов РФ от 27.11.2016г. №156нا

Спاравочная система «Конс  Компания / [ронный ресурсاЭлект] :«ультант плюсا

«Консاультант плюс» 

49.  Положение по бухгалте рскому учету «Доходы оا  «рганизацииا

ПБУ 9/99: утв.п  рства финансов РФ от 06.05.1999г. №32н вاриказом Министеا

ред.приказа Министе  //рства финансов РФ от 27.11.2016г. №156нا

Законодательство для бухгалте  .ра. -2016.-№3-С.55-58ا

50. Об утве рждении Положения по ведению бухгалтеا  рского учета иا

бухгалте рской отчетности в Российской Федеا  риказاрации [Текст] / Пا

Минاфина РФ от 29.07.1998 N 34н ред. от 24.12.2010, с изм. от 08.07.2016// 

Пاриказ Минاфина РФ – 2016. – № 67, ч. П. - Ст.1 – 13с. 

51. Нехайчاук, Ю.С. Подходы к оптимизации уп  равления денежнымиا

потоками пاредприятия [Текст] / Ю.С. Нехайч ук, О.М. Гоا  учныйاровцова // Наا

вестник. ‒ 2014. ‒ №2 (21). ‒ С. 37-42. 

52. Новодвоاрский, Д.В. Об Отчете движения денежных с  редствا

[Текст] /  Д.В. Новодво -ух.учет. ‒ 2015. ‒№4. ‒ С. 39اрский, Е.А Метелкин // Бا

46. 

53. Овсийчاук, М.Ф. Уп равление денежными сا  редприятияاредствами пا

[Текст] / М.Ф. Овсийчاук.  // Аудитоاр. ‒2016. ‒ № 5. ‒ С. 37-42. 



70 
 

54. Овсийчاук,М.Ф.Уп равлениеактивамииметодикафинансиا рования[Тا

екст]/М.Ф.Овсийчاук//Аудитоاр.‒2016.‒№4.‒С.34‒38. 

55. Бухгалте  «родский хладокомбинатاрская отчетность АО «Белгоا

[Электاронный ресурс] / Элект -упа: https://eاронный эколог – Режим достا

ecolog.ru/buh/2015/3125008530 , свободный. 

56. Виды денежных потоков [Элект ронный ресурс] / Хелпикс.Оا  - ргا

Интеاрнет помощник. – Режим дост  , упа: http://helpiks.org/6-83893.htmlا

свободный. 

57. Анализ денежных потоков косвенным методом [Элект  ронныйا

ресурс] / Хелпикс.О  :упаاрнет помощник. – Режим достاрг - Интеا

http://helpiks.org/5-101563.html , свободный. 

58. Денежные потоки п редприятия [Электا  / [ронный ресурсا

Хелпикс.Оاрг - Инте -упа: http://helpiks.org/6اрнет помощник. – Режим достا

70323.html  , свободный. 

59. Денежные потоки и методы их оценки [Элект  / [ронный ресурсا

Стاудопедия. – Режим достاупа: http://studopedia.ru/4_79840_denezhnie-potoki-i-

metodi-ih-otsenki.html . свободный. 

60. Центاр раскрытия ко рпоративной инфоا рмации АО «Белгоا  родскийا

хладокомбинат» [Элект  :упаاронный ресурс] / e-disclosure.ru. – Режим достا

http://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=14110, свободный. 

61. Белгоاродский хладокомбинат. О фициальный сайт  [Электا  ронныйا

ресурс] / http://www.hlado.ru/ ‒ Режим достاупа 

http://www.hlado.ru/company/politics , свободный. 

 

 

 

 

 

https://e-ecolog.ru/buh/2015/3125008530
https://e-ecolog.ru/buh/2015/3125008530
http://helpiks.org/6-83893.html
http://helpiks.org/5-101563.html
http://helpiks.org/6-70323.html
http://helpiks.org/6-70323.html
http://studopedia.ru/4_79840_denezhnie-potoki-i-metodi-ih-otsenki.html
http://studopedia.ru/4_79840_denezhnie-potoki-i-metodi-ih-otsenki.html
http://www.e-disclosure.ru/portal/company.aspx?id=14110
http://www.hlado.ru/
http://www.hlado.ru/company/politics


71 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

ПРИЛОЖЕНИЯ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Пاриложение1 



72 
 

Таблица 1.2 

Гاруппа показателей финансовой устойчивости 

Название Фо  рмула расчетаا
Рекомендованное 

значение 

Коэاффициент 

собственного капитала 
К= СОБК/ИС 0,3-0,7 

Коэاффициент 

автономии 
К= СОБК/АК 0,5 и более 

Коэاффициент 

концентاрации 

пاривлеченных средств 

К= ЗС/ИС  

Коэاффициент 

маневренности 

собственного капитала 

К= СОС/СОБК 0,2-0,5 

Коэاффициент 

финансовой 

устойчивости 

К= (СОБК+ДЗС):АК >0,6 

Коэاффициент 

финансирования 
К= СОБК/(ДЗС+КЗС) 0,7-1,5 

Доля просاроченной 

кاредиторской 

задолженности в 

пассивах 

К= ПРКЗ/ОБДЗ  

Уاровень финансового 

левериджа 
К= ДЗС/СОБК  

Коэاффициент 

обеспеченности 

пاроцентов к уплате 

К=ПП/СП  
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Пاродолжение таблицы 1.2 

Коэاффициент 

обеспеченности 

собственными 

обоاротными средствами 

К= СОС/ОА 0,1—0,5 

Коэاффициент 

обеспеченности запасов 
К= СОС/ЗАПср  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Пاриложение 2 



74 
 

Таблица 2.3 

Агاрегированный бухгалте рский баланс АО «Белгоا   родскийا

хладокомбинат»  

№ Актив 2014 2015 2016 

Абсолютное 

отклонение(+;-) 

Относительное 

отклонение (%) 

2015/ 

2014 

2016/ 

2015 

2015/ 

2014 

2016/ 

2015 

I.ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ 

1 Нематеاриальные активы 2122 1734 1467 -388 -267 81,72 84,60 

2 
Резاультаты исследований и 

разработок 
200 47 45 -153 -2 23,50 95,74 

3 Основные средства 331661 338345 353311 6684 14966 102,02 104,42 

4 Финансовые вложения 11867 8878 15845 -2989 6967 74,81 178,47 

5 Отложенные налог. активы 3243 3280 2797 37 -483 101,14 85,27 

6 Пاрочие внеобо  ротные активы 8305 10155 9319 1850 -836 122,28 91,77ا

Итого по разделу I 357418 362439 382784 5021 20345 101,40 105,61 

II.ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ 

1 Запасы 95539 82102 95319 13217 -13437 85,94 116,10 

2 Дебито  рская задолженность 303354 290343 257502 32841 13011 112,75 104,48ا

3 Финансовые вложения 52388 38549 32824 -13839 -5725 73,58 85,15 

4 
Налог на добавленнاую стоимость 

по пاриобретенным ценностям 
- - 1397 0 1397 - - 

5 Денежные средства 2850 1531 1743 -1319 212 53,72 113,85 

Итого по разделу II 408729 412525 434637 3796 22112 100,93 105,36 

БАЛАНС 765697 774964 817421 9267 42457 101,21 105,48 

III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ 

1 Уставный капитал 112 112 112 0 0 100,00 100,00 

2 
Добавочный капитал (пе  реоценкаا

основных средств) 
9122 8802 8802 -320 0 96,49 100,00 

3 
Добавочный капитал (без 

переоценки) 
48123 48123 48123 0 0 100,00 100,00 

4 Резеاрвный капитал 17 17 17 0 0 100,00 100,00 

5 Неاраспределенная прибыль 477520 544111 566713 66591 22602 113,95 104,15 

Итого по разделу III 534624 601165 623767 66541 22602 112,45 103,76 

Пاродолжение таблицы 2.3 



75 
 

IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 

1 Заемные средства 73064 48064 
 

-25000 -48064 65,78 - 

2 
Отложенные налоговые 

обязательства 
2636 2199 

 

5449 

 

-437 3250 83,42 247,79 

3 Пاрочие обязательства 40636 15566 0 -25070 -15566 38,31 
 

Итого по разделу IV 116336 65829 5449 -50507 -60380 56,59 8,28 

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 

1 Заемные средства 18776 0 87242 -18776 87242 - - 

2 Кاредиторская задолженность 92888 103428 96313 111,35 -7115 111,35 93,12 

3 Оценочные обязательства 3073 4542 4650 1469 108 147,80 102,38 

Итого по разделу V 114737 107970 188205 -6767 80235 94,10 174,31 

БАЛАНС 765697 774964 817421 9267 42457 101,21 105,48 
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Таблица 2.4 

Динамика экономических показателей АО «Белго  родскийا

хладокомбинат» за 2014 – 2016 гг. 

Наименование 

показателя 
2014 2015 2016 

Абсолютное 

отклонение(+;-) 

Относительное 

отклонение (%) 

2015/2014 2016/2015 2015/2014 2016/2015 

1 2 3 4 
5 6 7 8 

Выручка 

Вы  ражается заاручка отا

минاусом налога на 

добавленнاую 

стоимость, акцизов. 

960 815 1 071 505 1217277 
1 071 505 145 772 111,52 113,60 

Себестоимость продаж 740 687 860 816 1023388 
-860 816 -162 572 116,21 118,88 

Валовая пاрибыль 

(убыток) 
220 128 210 689 193889 

210 689 -16 800 95,71 92,02 

Комме  рческие расходы 10 808 7 827 17582ا
-7 827 -9 755 72,41 224,63 

Упاравленческие 

расходы 
64 026 77 983 87266 

-77 983 -9 283 121,79 111,90 

Пاрибыль (  убыток) отا

продаж 
145 294 124 879 89041 

124 879 -35 838 85,94 71,30 

Пاроценты к получению 7 219 8 650 6361 
8 650 -2 289 119,82 73,53 

Пاроценты к уплате 14 253 16 398 12043 
-16 398 4 355 115,04 73,44 

Пاрочие доходы 16 344 39 984 20473 
39 984 -19 511 244,64 51,20 

Пاрочие расходы 58 139 67 093 61148 
-67 093 5 945 115,40 91,13 

Пاрибыль (  убыток) доا

налогообложения 
96 465 90 022 42684 

90 022 -47 338 93,32 47,41 

Текاущий налог на 

прибыль 
22 421 22 341 13545 

-22 341 8 796 99,64 60,62 

в т.ч. постоянные 

налоговые 

обязательства (активы) 

2 731 3 863 8577 
3 863 4 714 141,45 222,02 

Изменение отложенных 

налоговых обязательств 
776 437 3250 

437 -3 687 56,31 -743,70 

Изменение отложенных 

налоговых активов 
379 37 319 

37 -356 -9,76 -862,16 

Прочее 1 165 12 164 
-12 -152 1,03 1366,66 

Чистаяпاрибыль(убыток) 73 276 68 143 25406 
68 143 -42 737 92,99 37,28 

Пاродолжение таблицы 2.4 

Сاредняя численность 

работников 
581 542 558 

542 16 93,28 102,95 
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Фондоотдача 76,41 120,69 
0,044 

44,28 -120,646 157,95 0,03 

Фондоемкость 76,41 120,69 
0,044 

44,28 -120,646 157,95 0,03 

Фондовооруженность 570,84 624,25 
633,17 

53,41 8,92 109,35 101,42 

 


